FORMULARIO INT-T

31 DICIEMBRE DE 2016

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: UniBank, S.A

VALORES REGISTRADOS: Valores Comerciales Negociables (VCN)
RESOLUCION SMV: 498-13

NUMERO DE TELEFONO: 297-6000

FAX: 223-3149

DIRECCION DEL EMISOR: Avenida Balboa, Edificio Grand Bay Tower
DIRECCION DE CORREOQ: tesotetia@unibank.com.pa

Presentamos este informe cumpliendo con el Acuerdo No. 18-2000 del 11 de Octubte del 2000 de la
SMV. La informacion financiera esta presentada de conformidad con o establecido en los Acuerdos
No. 2-2000 de 28 de febreto del 2000 y No. 8-2000 del 22 de mayo del 2000. Este documento ha
sido preparado con el conocimiento que su contenido sera puesto a disposicion del publico

inversionista y del publico en general.
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I. Anilisis de Resultados Financieros y Operativos

LIQUIDEZ

Al 31 de diciembre de 2016 el indice de liquidez legal del banco ascendia a 75.86%, por encima del
30% requerido pot Ia Superintendencia de Bancos. El 78.77% de los activos liquidos esta compuesto
por efectivo y depdsitos a la vista y a plazo con vencimiento menor a 186 dias, el 9.58% corresponde
a instrumentos de inversién elegibles de acuetdo a la ley, y el 11.65% cortesponde a abonos de
obligaciones con vencimiento menot a 186 dias y en categoria normal.

Los pasivos exigibles se encuentran en US$226.6 millones en diciembre 2016. Los depdsitos exigibles
estin compuestos de la siguiente forma: depdsitos a plazo no bancarios 56.5%, cuentas de ahosto
35.35%, cuentas corrientes 10.60% y depdsitos bancatios 4.19%. Los préstamos brutos representan
el 69.41% de los depositos totales.

El banco es muy conservadot en las politicas de inversion y se preocupa por buscar mversiones que
cumplan con los pardmetros establecidos. Hace énfasis en la preservacion de capital y la calidad de
fos emisores que se adquieren para su pottafolio de inversiones. En caso de ser necesario el banco
cuenta con acuerdos de recompra y lineas de matgen, con contrapartes nacionales e internacionales.

RECURSOS DE CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2016, la relacidén patrimonio a total de activos es de 10% y la rclacién de
patrimonio entre préstamos brutos es de 18.5%. El indice de adecuacién de capital es de 17.70%, pot
encima del minimo de 8% tequetido pot la Supetintendencia de Bancos de Panama

HECHOS RELEVANTES

Mediante nota cnviada a la Supetintendencia de Bancos de Panama el 15 de septiembre de 2016,
Unibank notificd al Regulador sobre ¢l cambio en ¢l modelo de negocio en teferencia a las
inversiones que tenfa registradas como “Mantenidas hasta su vencimiento” y considerarlas a partir de
este petiodo como Inversiones “Disponibles para la venta”.
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RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

Al 31 de diciembre 2016, los activos totales del banco ascendieton a US$588.969 mmillones
(US$555.956 millones a diciembre 2015), los pasivos US$530.138 millones (US$498.694 millones a
diciembre 2015) y el patrimonio US$58.833 millones (US$57.316 millones a diciembre 2015).

El margen neto de intereses para el cuarto trimestre de 2016 fue 1.93%. La relacién de préstamos
con deterioro (neto de garantias) sobre préstamos totales se situd en 1.03% de la cartera total.

Al 31 de diciembre de 2016 el banco mantiene en inversiones disponibles para la venta un total de
US$118.707 millones comparado con US$L08.566 millones en valores al vencimiento al 31 de
diciembre de 2015, Al 31 de diciembre, el banco mantenia obligaciones producto de transacciones
con garantia de bonos de renta fija por US$44.9 Millones.

El portatolio de depdsitos totaliza US$§459.111 millones y estd compuesto por 5.23% en cuentas
cottientes, 17.44% en cuentas de ahorro, 75.26% en Depdsitos a plazo fijo y 2.07% en depdsttos de
bancos. Los depdsitos representan el 86.60% del Total de Pasivos. Til costo de fondos promedio
para el cuarto trimestre de 2016 fue de 3.67%.

Para el cierre del cuarto trimestre del 2016, Unibank, S.A reportd una utilidad neta antes de impuesto
de US$848 mil y en acumulado para los 12 meses del 2016 de US$3.012 millones

El indice de cficiencia operativa para el cuarto trimestre del 2016 fue 63.50%. El retotno de activos
se situd en 0.59% y el retorno de capital en 5.66%.

ANALISIS DE PERSPECTIVAS

Para el 2017 se planea mantener un promedio de crecimiento por encima de la media del sector,

principalmente en la cartera de préstamos, en el segmento de mercado corporativo y comerctal,

Para fondear las operaciones de crédito el banco utilizara sus principales fuentes de fondeo como
son cuentas corrientes, cucntas de ahorros, depositos a plazo y financiamientos recibidos.
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I1. Resumen Financiero

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA S 4T 2016 | 3T 2016 -2 T 2016 | 112016
Ingresos por intereses y comisiones 7,503,375 8,256,518 7,340,926 7,387,843
otros ingresos 1,249,017 | 1,150,789 897,536 641,647
Gastos por intereses (4,661,006)( (4,515,110} (4,391,540)] (4,248,939)
Gastos de operacion (2,597,985) (2,635486G) (2,420,950)] (2,643,546)
Provisicn pata préstamos 209,739y (1,050,843) (574,652) (385,628}
Provisién para valores mantenidos hasta sa vencimiento - 36,906 - -
Provisién para valotes disponibles para la venta 3,878 (681,096} - -
Provisién pata activo mantenido para la venta (439,941} - - -
Impucsto sobre la renta

Utlidad o Pérdida antes de impuestos 847,599 561,672 851,320 731,377
Acciones emitidas y en dirculacidén 60,000,000 | 60,000,000 | 60,000,000 60,000,000
BALANCE GENERAL: "~ ATa0Me N3 T2016 | 2 TR016 ] 1T 2016
Total de Préstamos 318,656,353 | 327,780,288 | 317,730,511 § 318,775,692
Préstamos con deteroro (neto de garantas) 3,295,280 4,187,829 3,736,624 3,791,988
Reserva para pérdidas en présmmos 2,836,452 3,009,782 2,100,241 1,525,588
Activos Totales 588,969,127 | 572,158,720 | 561,621,112 | 559,297,645
Depésitos totles 459111000 | 446,691,734 | 438,379,765 | 443,028,229
Valores comerciales negodables 5,816,587 5,806,968 6,712,843 6,501,387
Financiamdiento por pagar 32,778,228 | 13,456,440 25522824 18,231,954
Valotes vendidos bajo acuerdo de recompra 24,593,112 | 38,839,800 24971,914 | 22,884,413
Capital pagado 60,000,000 60,000,000 60,000,600 60,000,000
Operacion y Reservas (1,166,718) 788,352 (714,524 (1,809,743)
Patrimonio Total 58,833,282 | 60,788,352 0 59785476 | 58190257
RAZONES FINANCIERAS 4T2016 | 3T2016 2T 2016 1°T 2016
Deuda Total+Depdsitos/ Patrimonia 8.30 1.57 7.82 7.94
Préstamos/ Activos Totales 54% 57% 57% 57%
Gastos de Operacién/ Ingresos Totales 63.5% 53.9% 62.9% 69.9%
Reserva/Préstamos con deterioro 0.86 0.74 .56 0.40
Préstamos con deterioro(neto de garantas)/Cartera Toral 1.03% 1.28% 1.18% 1.19%

IL Divulgacion
De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 del 11 de octubre de 2000, el
Informe de Actualizacién trimestral estard disponible pata el pablico inversionista a partir del 30 de

Noviembre de 2016 en la pagina de intemet www.unibank.com.pa

1 mwéfz 7£W é .

Jeannette Vasquez B.
Vicepresidente de Tesoteria

Unibank, S.A.
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INFORME A LA JUNTA DIRECTIVA DE UNIBANK, S.A.

Los estados financieros consolidados interinos de UNIBANK, S.A. y Subsidiaria, al 31 de diciembre
2016, incluyen el estado consolidado de situacion financiera, el estado consolidado de resultados, el
estado consolidado de utilidades integrales, el estado consolidado de cambios en el patrimonio, y estado
consolidado de flujos de efectivo por los primeros nueve meses terminados a esa fecha, y un resumen
de politicas contables significativas v otras notas explicativas.

La administracion del Banco es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
informes.

Los estados financieros comsolidados interinos antes mencionado
preparados conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (N!IIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), tal como han sido modificadas por
regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Banc\:gs de Pangma para propdsito de
supervision, como se describe en la Nota 2 a los estados financieros con‘so,lidado .

' Melquiages Villarreal
Finanzas y Contabilidad Gerenteltle contabilidad
CPA - (0140-2012

" en nuestra revisién, fueron

26 de enero 2017

Panama, Reptiblica de Panaméa



Unibank, S.A. y Subsidiaria

Estado consolidado de situacion financiera

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016
{En balboas)

Activos

Efectivo y equivalenies de efectivo

Valores de inversion disponibles para la venta
Valores de inversion hasta su vencimiento, neto
Préstamos, neto

Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras
Inversion en asociada no controladora

Activo mantenido para venta

Otros activos

Total de activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos
Depdsitos de clientes

Fiananciamientos recibidos y valores vendidos bajo
acuerdo de recompra

Vaiores comerciales negociables
Otros pasivos

Total de pasivos
Patrimonio
Acciones comunes
Reservas regulatorias
Cambios netos en valores disponibles para la venta
Déficit acumulado
Total de Patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Las notas son parte integral de estos estadoes financieros

Notas

10
7.11
13
12
14
7,15

17
19
7,16

18
24

consolidados.

2016 2015
{No auditado) {Auditado}
132,270,408 110,080,819
118,707,493 4,031,618
- 104,497,522
315,520,270 316,840,849
3,646,895 4,689,913
2,284,692 1,824,004
2,639,646 3,079,587
13,899,724 10,902,053
588,969,128 555,956,365
459,111,000 441,261,480
57,371,340 41,568,210
5,816,587 6,489,379
7,836,919 9,320,621
530,135,846 498,639,690
60,000,000 60,000,000
3,905,322 3,914,218
(3,527,175) (2,040,926)
(1,544,865) (4,556,717)
58.833,282 57.316.675
588,969,128 555,956,365
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Unibank, S.A. y Subsidiaria
Estado consolidado de ganancias o pérdidas
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

Ingresos por intereses
Gastos por intereses
Ingreso neto por intereses

Ingresos por comisiones

Gastos por comisiones

Ingreso neto por comisiones

Ingreso neto de intereses y comisiones

Otros ingresos:

(Ganancia realizada en valores de inversion
Amortizacion anticipada sobre prima de inversiones
Otros ingresos

Total de otros ingresos

Resultado financiero neto

Provisiones:
Provisiones para préstamos
Provisiones para inversiones y activo mantenido para la venta

Gastos administrativos y generales
Gastos del personal

Honorarios y servicios profesionales
Gastos por arrendamientos operativos
Depreciacion activos fijos

Otros

Utilidad del periodo

Ganancia del periodo atribuible a:

Accionista de la Compafiia controladora
Participacion no controladora

Utilidad del aflo antes del impuesto sobre la renta

Gasto de impuesto sobre la renta

Utilidad del afo

Las notas son parte integrat de estos estados financieros consolidados.

Notas

20
21

10

20

7,22
13
21

12

2016 2015
(No auditado) {Auditado)
28,528,895 27,988,573
{17,816,595) (15,566,080)
10,712,300 12,422,493
2,126,960 1,755,492
(167,193} {171,254}
1,959,767 1,584,238
12,672,067 14,008,731
4,413,172 304,751
{1,874,348) -
938,474 396,445
3,478,300 701,196
16,150,367 14,707,927
(2,220,862) (513,579)
(1,080,259) (1,157,634)
{3,301,121) (1,671,213)
(5,623,411) {5,141,601)
{596,161) (483,164)
(832,603) (687,356)
(360,698) (479,389)
(2,885,094) (3,130,349)
{10,297,967) (9,921,859)
2,651,279 3,114,885
460,689 200,096
3,011,968 3,314,951
(174,452)
3,011,968 3,140,499

“
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Unibank, S.A. y Subsidiaria
Estado consolidado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral
Por el afio terminado e! 31 de diciembre de 2016

Notas
Utilidad del pericdo
Otro resultado integral:

Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente a ganancias o pérdidas:
Cambios netos en valuacion de los valcres disponibles para la venta g

Amortizacion cargada a ganancias o pérdidas

Otro resultado integral del afio

Resultado integral total de! afio

2016 2015
{No auditado) {Auditado)
3,011,968 3,140,499
(3,558,793) 24,418
2,072,544 304,549
(1,486,249) 328,967
1,525,719 3,469,466




)
TRZ'CER'BY 58/'099 16%'221'8S (059'502'2} 22E'506'E (g21'225'c} 000'000'09
(zLL'8) - {(z11's) (zZL1'6) - -
- - (g11) gLl
BLLGeTY | 689'09F 0£0'590°L 642'155'2 - (s¥z'98¥'L) -
¥re'2L0'T - PE'Z20'C - - PYG'EL0'E -
(£64'985'c) - (e6.'855'e) - . (£62'856°8) -
896'L10'E 689°00F 6421662 6L7°186'Z - - -
§9'91€'45 960'002 64501146 (€18°96.'%) QLEPLE'E {(9z8'0v0'2) 000'000'09
- - - (zLL'8) ZLL6 - -
- - - (ggz'e60'L) 552°960°L - -
9or'eov'e 960'002 0/€'892' £0'0Y6'2 - L96'SZE -
6Y5'70E - 6YS'v0E - - 61G'FOE -
sLY'vE - it've - - 8L¥'ve -
86V'OPL'S 960'002 EX0) 0 1A £0t'0V6'S - - -
602" 1¥8'ES - 60T LPB'ES (6v2'L65'9} 156'308'2 (e68°692'2) 00000009
|ejol elope|oiuod BlopEjoNuUOD sgpe|Inwnoe m_._oam_:mw._ BJUBA B| eled SaunuIed
ou eluedwon seiueLRL BAJaSSY sa|codsip SaUO|IY
uoizedionied B| 3p {810 ], SalojeA uUa

S0)au solquen

.

*SOPENYOSU0D SOISIOLBLI SOPEISS $0)S2 ap [e1Bajul aled uos Sejou 81

{opeypne ON} 9102 2P 2qUIBISIP B LE [€ OP|ES

¥z sopeaipnipe sausiq 2.qos e1i0jeNBas BAISSSS OJUSWSIOU|
soueisa.d 21q0S eLOIRINES BAISSA! DIUBLUSIOU]
olzownned ap sauoIoESURT) SENC

so(2.Baju} SPPEPINN SEA0 8p [B10L

8 sepiptad o seloueues e epefien ugIDeZILoWY
6 -opouad B ajusinp

ejuaA e 2ied Se|qIuodsip $S10|2A U2 SOJBU SoIquIRD)

: opouad |ap |eaBajul opejnsal 000

opouad |3p eloueuR
(openpny) §L0Z ap SIWSIO 3P LE [E OplEs

sopesipn(pe sausiq 21qos BlojENbaE BAISSA] OJUSLLIIOU]

solelsald 21qos euojenGal BASSSI OJUSLLISIOU]
:oluowyed ap sauoiooRsULl) SEHQ

so(eiBoju| SIPEPINN SBXO0 3P [0,

sepipiad o seisueUES Bp OPEPIOSUOD OPBISS |B SOpLIRjsue]
uoian) anb sauoisIoAuL 8 SEjuaA Jod SOIBU SOIqIED)
sepipsad o seoueues e epefies ugioRZIPOWY

-oporad @ sjueInp
ejuan ) eled sa|qiuodsIp $2J0BA U3 SOI9U SOIQBD)
: opouad |ap jeibajul opeynisal N0
opopad [9p ewueUes

(opENPNY) #LOZ 8P SIQWAIDIP 9P LE |8 Oples

sejoN

(seoqieq u3)

91.0Z 8P 81qUBIHP B L€ 12 OPEUILD} OYE |3 Jod
ojuounied |2 ua soigLued ap OpePHOsSUCD Opelsd
elIRIpISANS A "Y' “ueqiun




Unibank, S.A. y Subsidiaria

Estado consolidado de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
{En balboas)

Notas 2016 2015

(No auditado) {Auditado)
Actividades de operacion:
Utilidad neta 3,011,968 3,140,499
Ajustes para conciliar la utilidad neta y e efectivo
de las actividades de operacion;

Impuesto sobre la renta, neto - (176,389)
{Reversién) para pérdidas en préstamos 11 2,220,862 513,579
Disminucion en provisién bienes adjudicados 24 {2,112} -
Provisién para inversiones y activos mantenides para la venta 9,24 1,080,258 1,157,634
- Depreciacion 13 360,698 479,388
Amortizacion de active infangible 15 343,972 157,836
{Ganancia) en venta dg inversiones 10 {4,413,172) (304,751}
Amortizacion de pérdida no realizada
en inversiones disponibles para venta 9 2,072,544 304,549
Amortizacion de primas y descuenios 9,10 166,146 110,820
Participacién patrimonial en asociada (460,688) (200,096)
Ingresos por intereses y comisiones {28,528,895) (29,022,660)
Gastos de intereses 17,816,595 14,665,959
' Cambios en activos y pasivos de operacion:
Depasitos con vencimientos contractuales mayores a 80 dias 8 2,895,000 {3,817,800)
Préstamos y comisiones descontadas no ganadas (900,283} {4,554,225)
Otros activos (2,426,178} (1,406,013)
Depositos a la vista (16,186,376} (2,250,953)
Depositos de ahorros 27,310,454 (3,550,540}
i Depositos a plazo 6,725,442 43,485,791
o Cheques de gerencia y certificados (276,945) 1,158,661
Otros pasivos (1,390,853) (793,369)
Efectivo generado de operaciones:
Intereses cobrados 28,825,497 28,731,313
! Intereses pagados {17,632,499) (14,566,298)
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién 20,604,438 33,262,706
Actividades de inversion:
Adquisicidn de valores disponibies para la venta 9 {107,487,503) -
Producto de |a venta de valores disponibles para la venta 9 95,746,802 -
Adaguisicidn de valores mantenidos hasta su vencimiento 10 (6,374,575} (15,399,991)
Producto de la venta y redenciones de valores mantenidos hasta su vencimiento 10 7,984,838 6,118,588
Ventas y descartes en activos fijos 13 856,884 -
Compras y adicidn de mobiliario, equipo y mejoras 13 (174,564) (345,955)
Compras de activos intangibles 15 (1,354,664) (314,178)
Ventas y descartes en activos intangibles 15 142,596
Activos en desarrollo - (1,202,242}
Efective neto utiizado en las actividades de inversion (10,660,1886) (11,843.778)
Actividades de financiamiento:
Adquisién de valores comerciales negociables 6,325,000 -
Producto del pago de valores comerciales negociables (6,997,792} (5,913,377)
A Incremento en financiamientos y valores vendidos bajo acuerdo de recompra 15,803,130 27 526,940
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 15,130,338 21,613,563
: Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 25,074,590 43,032,491
. Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afic 106,273,018 63,240,527
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 8 131,347,608 106,273,018
Transacciones no monetarias:
) Reclasificacion de inversiones mantenidas hasta su vencimiento 9,10 102,840,382 -
.as notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Unibank, S.A., y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2016
(En balboas)

1.

Informacién general

Unibank, S.A., se organizd y constituyd bajo la legislacion panamena, y le fue otorgada una Licencia
Genera! Bancaria mediante Resolucion No. 163-2010 del 19 de julio de 2010 de |a Superintendencia
de Bancos de Panamé (en adelante, la “Superintendencia de Bancos"). La Licencia General
Bancaria le permite llevar a caho el negocio de banca en cualquier parte de la Republica de
Panama, asi como efectuar transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el
exterior y realizar aquellas otras actividades que 1a Superintendencia de Bancos autorice.

Unibank, S.A., es supervisado por la Superintendencia de Bancos seglin el Decreto Ley No. 9 de
26 de febrero de 1998, y reglamentaciones pertinentes, modificado por Decreto Ley No. 2 de 22 de
Febrero de 2008. La Superintendencia de Bancos tiene todas las facultades enfre oiras para
supervisar, regular e inspecciconar las operaciones bancarias.

Unibank, S.A., brinda directamente, y a fravés de su subsidiaria, servicios financieros, de banca
corporativa, banca personal y banca privada, aparte de otros servicios financieros; estas actividades
estdn sujetas a ia supervision de |as autoridades regulatorias.

Unibank, S.A. vy su subsidiaria Uni Leasing, Inc. en adelante se denomina el Banco.

El Banco es duefio del 100% de 1as acciones emitidas de Bienes Raices Uni, S.A., sociedad que adn
no inicia operaciones y esta registrada bajo las leyes de la Repulblica de Panama, en el Registro
Publico en |la seccidn mercantil con ficha No.780241 y documento No.2303503 del 21 de diciembre
del 2012.

&l Banco es duefio del 100% de las acciones emitidas y en circulacion de Uni Leasing, Inc., entidad
gue se organizd y constituyd bajo la legislacidn panamefa, y le fue otorgada Licencia mediante
Resolucién No. 393 del 15 de septiembre de 2011, para efectuar operacicnes de arrendamiento
financiero. Las operaciones de arrendamiento financiero en Panama estan reguladas por la
Direccion de Empresas Financieras de! Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la
legislacion establecida en la Ley No. 7 de 10 de julio de 1990.

El Banco es 100% subsidiaria de Uni B&T Holding, Inc., sociedad registrada bajo las leyes de la
Replblica de Panamd, en el Registro Publico en la seccidon mercantil con ficha No.682912 vy
documento No.1712451 del 15 de enero de 2010.

En septiembre del 2014, el Banco adquirié el 50% de las acciones de la sociedad Invertis Securities,
S.A., constituida en la Replblica de Panamé mediante escritura plblica N°11,653 del 12 de
diciembre del 2012. Invertis Securities, S.A. ha sido constituida para dedicarse en la Reptblica de
Panama o desde ésta, al negocio de Casa de Valores de acuerdo a las disposiciones legales
nacionales.
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2, Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's)

2.1 Normas que entran en vigencia en el periodo corriente

El Banco ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
reporte anual comenzado el 1 de enero de 2015:

. Mejoras anuales a las NIIF's - Ciclo 2010-2012
. Mejoras anuales a las NIIF's - Ciclo 2011-2013
. Modificaciones a la NIC 19 - Planes de beneficios definidos: aportaciones de empleados

La adopcion de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto significativoe en los estados
financieros consolidados.

==

2.2 Normas e interpretaciones emitidas que ain no han sido adoptadas

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 9, publicada en julio de 2014, contiene los requerimientos contables para los instrumentos
financieros, reemplazando NIC 39 Reconocimiento y Medicidn y todas las versiones previas de
la NIiF 8. La norma contiene requerimientos en las siguientes areas:

Clasificacion y Medicion: la clasificacién de los activos por deuda financiera es determinada por
referencia al modelo de negocio para la administracion de los activos financieros y las
caracteristicas de los flujos contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda es
medido a costo amortizado si a) el modelo de negocic es mantener el active financiero para el
cobro de su flujo contractual y b) el flujo de efectivo contractual del instrumento representa solo
los pagos de principal e intereses.

Todos los movimientos de valor razonable de los activos financieros deben ser reconocidos a
través del estado consolidade de ganancias o pérdidas, excepto por los instrumentos de capital
que no se tienen para negociar, que pueden ser reconocidas en el estado consolidado de
ganancias o pérdidas o en reservas de patrimonio (sin reciclamiento a ganancias o perdidas).

Los pasivos financieros son clasificados de manera similar que bajo la NIC 39, sin embargo, hay
diferencias en |los requerimientos para aplicar a la medicidn el propio riesgo de crédito.

En diciembre de 2014, el IASB realizo cambios adicionales a las reglas de clasificacion vy
medicion e introdujo un nuevo modelo de deterioro. Con estas modificaciones, 1a NIIF 9 fue
completada. Los cambios introducen:

3 « Una tercera categoria de medicion de valor razonable a fravés de patrimonio para ciertos
instrumentos financieros de deuda.

» Un nuevo modelo de pérdidas esperadas que involucra un enfoque de tres fases donde los
activos financieros se mueven a través de los tres escenarios a medida que su riesgo de
crédito varia. El escenario indica como una entidad mide las pérdidas por deterioro. Un
método simplificado es permitido para los activos financieros que no tiene un componente

L significativo de financiamiento, como las cuentas por cobrar.
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NIIF 9 es efectiva para los periodos anuales que comienzan el o después del 1 de enero de
2018, con adopcicn aniicipada permitida.

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de coniratos con clientes

En mayo de 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detaliado gue
utilizarén las entidades en la contabilidad de ingresos procedentes de contratos con los
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de construccién y las interpretaciones
relativas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NHF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso para
representar |a transferencia de bienes o servicios prometidos 2 los clientes, en un importe que
refleje ta contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: Identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefic en el contrato.

Paso 3: Determinar el precio de transaccion.

Paso 4: Distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de rendimiento en el contrato.
Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o siempre que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun [a NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o siempre que) se satisfaga una
obligacion de rendimiento, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios basado en
una chligacion de rendimiento particular es transferido al cliente. Se han anadido muchos mas
lineamientos prescriptivos en la NIIF 15 para poder afrontar situaciones especificas. Ademas,
fa NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 Arrendamientos reemplaza la NIC 17 Arrendamientos. Esta norma elimina la
clasificacion de los arrendamientos y establece que deben ser reconocidos de forma similar a
los arrendamientos financieros y medidos al valor presente de los pagos futuros de
arrendamiento. La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del
1 de enero de 2019. La adopcion anticipada es permitida para entidades que también adopten
la NHF 15 — Ingresos de Contratos de Clientes.

3. Politicas de contabilidad mas significativas

3.1 Base de presentacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la del costo histdrico, excepto
por inversiones disponibles la venta y los activos no corrientes disponibles para la venta, los
cuales se presentan a su valor razonable.
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Los estados financieros consolidados del Banco han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF's). Las politicas de contabilidad
utilizadas en la preparacion de los estados financieros consolidados han sido aplicadas
consistentemente con relacion a los afnos anteriores.

3.2 Principio de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Unibank, S.A. v su
subsidiaria Uni Leasing, Inc.

El control se obtiene cuando el Banco:

o  Tiene poder sobre una participada;

e Esta expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables provenientes de su
relacion con la participada; y

o Tiene la habilidad de usar su poder sobre la participada y ejercer influencia sobre &l
monto de los rendimientos del inversionista.

El Banco reevalla si controla o no una participada, si los hechos y circunstancias indican que
hay cambios a uno o0 mas de los fres elementos de control antes mencionados.

Cuando el Banco tiene menos de una mayoria de derechos de voto de una participada, tiene
poder sobre la patticipada cuando los derechos de voto son suficientes para darle la habilidad
practica de dirigir las actividades relevantes de la participada de manera unilateral. El Banco
considera todos los hechos vy circunstancias relevantes al evaluar si los derechos de voto del
Banco en una participada son o no suficientes para darle el poder, incluyendo:

. El tamafio del porcentaje de derechos de voio del Banco relativo al tamafio y dispersion
. de los porcentajes de ofros poseedores de voto;
. Derechos de voto potenciales mantenidos por el Banco, ofros accionistas u otras
partes;
o Derechos derivados de los acuerdos contractuales; y
» Cualesquiera hechos o circunstancias adicionales que indiquen que el Banco tiene, o no

tiene, la habilidad actual para dirigir las actividades relevantes al momento que se
necesite tomar decisiones, incluyendo patrones de voto en asambleas de accionistas
previas.

La consolidacion de una subsidiaria comienza cuando el Banco obtiene control sobre la
subsidiaria y termina cuando el Banco pierde control de la subsidiaria. Especificamente, los
ingresos y gastos de una subsidiaria adquirida o vendida durante el afio se incluyen en el
estado consolidado de ganancias o pérdidas y ofro resultado integral desde la fecha que el
Banco obtiene el control hasta la fecha en que el Banco deja de controlar la subsidiaria.

Las ganancias o pérdidas de cada componente de otro ingreso integral se atribuyen a los
propietarios del Bance y a las participaciones no controladoras. El resultado integral total de las
subsidiarias se atribuye a los propietarios del Banco y a las participaciones no controladoras
aln si los resultados en las participaciones no controladoras tienen un saldo negativo.

-10-
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En caso de ser necesario, se efectlan ajustes a los estados financieros consolidados de las

subsidiarias para adaptar sus politicas contables a aquellas utilizadas por otros miembros del
Banco.

Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos entre el Banco y sus subsidiarias han sido
- eliminadas en ia consolidacién.

3.3 Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a balboas a la tasa
de cambio vigente a la fecha del estado consolidado de situacién financiera, con excepcion de
aquellas ftransacciones con tasas de cambio fijas contractualmente acordadas. Las
transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de cambio vigente en las
fechas de las transacciones. Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas
extranjeras que son valorizados al valor razonable son reconvertidos a la moneda funcional a
- la tasa de cambio a la fecha en que se determind el valor razonable. Las diferencias en
' moneda extranjera que surgen durante la reconversién son reconocidas en ganancias o
pérdidas, excepto en el caso de diferencias en cambio proveniente de la reconversion de
instrumentos de capital disponibles para la venta, de diferencia en cambios provenientes de
partidas monetarias relacionadas con la inversion neta en una operacion en el extranjero, o
coberturas de flujo de tasas de cambio, las gue son reconocidas directamente en el estado
consolidado de utilidades integrales.

3.4 Moneda funcional

Los registros se llevan en balboas (B/.) vy los estados financieros consolidados estan
expresados en esta moneda. El balboa, unidad monetaria de la Republica de Panama, esta a
L la par y es de libre cambio con el délar (USS) de los Estados Unidos de América, La
Replblica de Panama no emite papel moneda y en su lugar uliliza el dolar (USS)
norteamericano comae moneda de curso legal.

3.5 Inversion en empresa asociada

Una asociada es una entidad sobre la que el Banco posee influencia significativa. Influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de pelitica financiera y de operacion de la
participada, sin llegar a tener el control absoluto ni el contrel conjunto de la misma.

Los resultados de los activos y pasivos de la empresa asociada estén registrados bajo el
método de participacion. Esta inversion esta sujeta a revision para determinar algin deterioro,
siempre y cuando los cambios segun las circunstancias indiquen que el valor en libros no es
recuperable.

3.6 Activos financieros

Los activos financieros que posee son clasificados en las siguientes categorias especificas:
valores disponibles para la venta, valores mantenidos hasta su vencimiento, préstamos vy
arrendamientos financieros. La clasificacion depende de la naturaleza y propodsito del active
financiero y es determinado al momento del reconocimiento inicial.
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Valores disponibles para la venta

Consisten en valores adquiridos con la intencion de mantenerios por un periodo de tiempo
mayor de un afo, que pueden ser vendidos en respuesta a las necesidades de liquidez o
cambios en las tasas de interés, o precios de instrumentos de capital. Esta cartera tiene como
politica econdmica y financiera la blisqueda de una rentabilidad integral.

Luego de su reconocimiento inicial, los valores disponibles para la venta, se miden a su valor
razonable.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los valores

disponibies para la venta son reconocidas directamente en el patrimonio, hasta que se hayan

dado de baja los activos financieros o sea determinado un deterioro. En este momento, la

ganancia o perdida acumulada, reconocida previamente en el patrimonie, es reconocida en los

resultados, con excepcion de las pérdidas por deterioro, intereses calculados usando el

e método de interés efectivo y las ganancias o pérdidas por cambios de moneda extranjera que
: son reconecidos directamente en resultados.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponibles para |a venta son reconocidos en el
estado consolidado de ganancias 0 pérdidas cuando el derecho de |la entidad de recibir el pago
" esta establecido.

El valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con base al
precio de mercado cotizado a la fecha del estado consolidado de situacidn financiera. De no
estar disponible el precio de mercado cotizado, €l valor razonable del instrumento es estimado
utilizando modelos para calculos de precios o técnicas de flujos de efectivo descontados.

Valores mantenidos hasta su vencimienio

Los valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinades y vencimientos fijos los cuales la Administracion del Banco tiene la
intencion y la habilidad de mantener hasta su vencimiento.

Los activos mantenidos hasta su vencimiento son reconocidos al cosio amortizado usando el
método de interés efectivo menos cuaiquier deterioro, con ingresos reconocidos en una base
de tasa efectiva.

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo, salvo: (a) aguellos que la entidad intente vender inmediatamente
0 a corto plazo, los cuales estan clasificados negociables, y aquelios que la entidad en su
reconocimiento inicial designa al valor razonable con cambios en resultados; (b) aquellos que
la entidad en su reconocimiento inicial designa como disponibles para la venta; o {c) aquellos
para el cual el tenedor no recupera substancialmente toda su inversion inicial, a menos que sea
debido a deterioro del crédito.
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Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo
menos cualquier deterioro, con ingresos reconocidos scbre la base de tasa efectiva.

Arrendamientos financieros

Los arrendamientos financieros consisten principalmentie en contratos de arrendamiento de
equipo y equipo rodante, los cuales son reportados como parte de la cartera de préstamos por
el valor presente del arrendamiento. La diferencia entre el monto bruto por cobrar y el valor
presenie del monto par cobrar se registra como ingreso por intereses no devengados, la cual se
amortiza a ingresos de operaciones utilizando un método que refiejo una tasa periddica de
retorno.

Baja de aclivos financieros

El Banco da de baja un active financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir en
los flujos de efectivo han expirado o cuando el Banco ha transferido los activos financieros
y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a ofra
entidad. Si el Banco no transfiere ni retiene sustancialmente todos |os riesgos y beneficios de la
propiedad y continda con el controf del activo transferido, el Banco reconoce su interés retenido
en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. Si el Banco
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de 1a propiedad de un activo financiero
transferido, el Banco continlta reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo
garantizado por el importe recibido.

3.7 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el Banco

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de acuerdo con el fundamento al arreglo contractual,

Instrumento de patrirnonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por el Banco se registran por el imporie recibide, neto de los costos directos de
emision.

Pasivos de coniratos de garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que una entidad se obliga a
pagar cantidades concretas por cuernta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste,
independientemente de la forma en que esté instrumentada la obligacion: fianza, aval
financiero o técenico, crédito documentado irrevocablemente emitido o confirmado por Ia
entidad, seguro v derivado de credito.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacién y otra circunstancia, se
analizan periddicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estd expuesta v,
en su caso, estimar las necesidades de censtituir provision por ellas; que se determina por
aplicacion de criterios similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro
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experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado segun se
detalla en |a nota de deterioro de activos financieros.

Las garantias financieras son inicialmenie reconocidas en los estados financieros consolidades
al valor razonable a |la fecha en que la garantia fue emifida. Subsecuente al reconocimiento
inicial, el pasivo bancario bajo dichas garantias es medido al mayor entre el reconocimiento
inicial, menos la amortizacion calculada para reconocer en el estado consolidado de ganancias
o pérdidas, e} ingreso por honorarios devengados sobre la base de linea recta sobre la vida de
la garantia v el mejor estimado del desembolso requerido para cancelar cualquier obligacion
financiera que surja a |a fecha del estado consolidado de situacion financiera. Esios estimados
son determinados con base a la experiencia de fransacciones similares y la historia de
pérdidas pasadas, complementado por el juicio de la Administracion.

Financiamientos

Los financiamientos son reconocidos iniciaimente al costo, neto de los costos incurridos en la
transaccion. Posteriormente, son presentados al costo amortizado usando el métedo de interés
efectivo, con gasto de interés reconccido sobre |la base de tasa efectiva.

Oiros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al costo, neto de los
cosios de la transaccidon y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando &l
método de interés efectivo, con gastos de interés reconeocidos sobre [a base de tasa efectiva.

Baja en cuentas de pasivos financieros

El Banco da de baja los pasivos financieros cuando, v solamente cuando, las obligaciones del
Banco se liguidan, cancelan o expiran.

3.8 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objefo de compensacion, es decir, de presentacion en el
estado consolidado de situacion financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades
dependientes tienen tanto el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos en los citados instrumentos, como la intencidon de liguidar la cantidad neta, o de
realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea.

3.8 Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos vy el gastos por intereses son reconocidos en el estado consolidado de ganancias o
pérdidas bajo el método de tasa de interés efectiva para todos los instrumentos financieros que
generan intereses. L.a tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de
efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea
apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de interés
efectiva, se estiman los flujos de efeclivo considerando los términos contractuales del
instrumento financiero.
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3.10

3.11

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizade
de un active o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo
de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de
efectivo estimados a traves de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea
apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de interés
efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos contractuales del
instrumento financiero.

Ingresos por honorarios y comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de crédito y otros servicios
bancarios, se reconocen comao ingresos al momenta de su cobro por ser transacciones de corta
duracién. El ingreso reconocide al momento de su cobro no es significativamente diferente del
reconocido bajo el método de acumulacion o de devengado. Las comisiones sobre préstamos y
otras transacciones a mediano y largo plazo, nefo de algunos costos direcios de otorgar los
mismos, son diferidas y amortizadas durante |a vida de las mismas.

Deterioro de los activos financieros

Préstamos

E! Banco evalla si existen evidencias objetivas de que un active financiero o grupo de activos
financieros estén deteriorados.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros estan detericrados y se incurre en una
pérdida por deterioro, sdlo si existen evidencias de deterioro como resultado de uno 60 mas
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida™) y
que la pérdida del evento (0 eventos) tiene un impacto sobre los flujos futurcs de caja
estimados del activo financiero o grupo financiero que se pueden estimar con fiabilidad.

La evidencia objetiva de gque un activo financierc o grupo de activos financieros esta
deteriorado incluye informacién observable sobre los siguientes eventos de pérdidas:

» Dificultad financiera significativa del emisor o deudor.

+ Un incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses o principal.

» Por razones econtmicas o legales relacionadas a la dificultad financiera del prestatario se le
otorga una concesién que no se hubiese considerado de otra manera.

¢ Es probable que el prestatario entrara en quiebra u otra reorganizacion financiera.

e la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

+ Informacion observable que indique que existe una disminucion medible en los flujos futuros
estimados de efectivo de un grupo de activos financieros desde el reconocimiento inicial de
tales activos, aungue la disminucién no pueda aun ser identificada con los activos financieros
individuales en el Banco.

El Banco evalla inicialmente si la evidencia cobjetiva del deterioro existe individualmente para
los activos financieros que son individualmente significativos, e individualmente o
colectivamente para activos financieros que no son individualmente significativos. Si el Banco
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determina que no existen pruebas objetivas de la existencia de un deterioro del activo
financiero evaluado individualmente, ya sea significativo o no, se incluye el activo en un grupo
de activos financieros con similares caracteristicas de riesge de crédito y se evallan
colectivamente para el deterioro.

Préstamos individualmente evaltiados

Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados son determinadas por una

o evaluacion de las exposiciones caso por caso. Este procedimiento se aplica a todos los

' préstamos que sean o no individualmente significativos. Si se determina que no existe evidencia
objetiva de deterioro para un prestamo individual, este se incluye en un grupo de prestamos con
caracteristicas similares y se evalla colectivamente para determinar si existe deterioro.

La pérdida por deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos futuros
esperados, descontados a la tasa de interés efectiva original del préstamo, con su valor en
libros actual v el monto de cualquier pérdida se carga como una provision para perdidas en el

: estado consolidado de ganancias o pérdidas. El valor en libros de los préstamos deteriorados

----- - se rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva.

Préstamos colectivamente evaluados

Para los propdsitos de una evaluacion colectiva de deterioro, los préstamos se agrupan de
acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de crédito. Esas caracteristicas son relevantes
para la estimacion de los flujos futuros de efectivo para los grupos de iales actives, siendo
indicativas de la capacidad de pago de los deudores de las cantidades adeudadas segln los
términos contractuales de los activos que son evaluados.

Los flujos de efectivo futuros en un grupo de prestamos que se evallan colectivamente para
determinar si existe un deterioro, se estiman de acuerdo a los flujos de efectivo contractuales
de los activos en el grupo, la experiencia de pérdida historica para los activos con
caracteristicas de riesgo de crédito similares al grupo y en opiniones experimentadas de ia
Gerencia sobre si la economia actual y las condiciones de crédito puedan cambiar el nivel real
de las pérdidas inherentes historicas surgidas.

Reversion de deterioro

Si en un pericdo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy la
disminucion pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que el
deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deteriorc es reversada
reduciendo la cuenta de reserva para pérdidas de préstamos. El monto de cualquier reversion
se reconoce en €l estado consolidado de ganancias o pérdidas.

Cuando un préstamo es incobrable, se cancela contra la provision para préstamos. Esos
L préstamos se cancelan después de que todos los procedimientos necesarios han sido
contemplados y el importe de la perdida ha sido determinado. Posteriormente, las
recuperaciones de los montos previamente dados de baja se acreditan a la reserva.
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3.12

3.13

3.14

3.15

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras

l.as propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicion, neto de la
depreciacion y amortizacion acumulada. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras
que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden 1a vida Gtil o mejoran el
activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacion y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el
metado de [inea recta en base a la vida (il estimada de los activos:

Activos Vida (il
Inmuebles 30 anos
Mobiliario y equipo de oficina 5 -7 anos
Equipo de computo 5 -7 anos
Mejoras a la propiedad 20 - 30 afios

Los activos que estan sujetos a amortizacion se revisan para el deterioro siempre y cuando los
cambios segln las circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable. El valor en
libros de los activos se reduce inmediatamente al monto recuperable, que es €l mayor entre el
activo al valor razonable menos el costo y el valor en uso.

Activos intangibles

Las licencias y programas adquiridos por separado se presentan al costo historico. Las
licencias fienen una vida Uil definida, que se lleva al costo menos la amortizacion acumulada.
La amortizacion se calcula utilizando el método de linea recta para asignar el costo de las
licencias sobre sus vidas Gtiles estimadas de cinco a diez afios. Las licencias adquiridas de
programas informaticos se capitalizan sobre |la base de los costos incurridos para adquirir v
poder utilizar el software especifico.

Bienes adjudicados para la venfa

Los bienes adjudicados para la venta se presentan a su valor mas bajo entre el valor en libros
de los préstamos no cancelados y su valor estimado de mercade menos los costos de venta.
Cualquier deterioro que afecte el valor de los bienes adjudicados, se ajusta contra una provision
que se registra en los resultados de operacion.

Activos mantenidos para la venta

El Banco enajena activos y pasivos, que espera sea recuperado a través de una venta y no
mediante su uso continuado, y estos son clasificados como mantenidos para la venta.
Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, los activos o los
componentes de un grupo de activos para su disposicion, se volverd a medir de acuerdo a las
politicas contables del Banco.

A partir de esta clasificacion, se reconocen por el menor valor entre su importe en libros y su
valor razonable menos los costos de venta. Se reconocera una pérdida por deterioro debido a
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3.16

3.17

3.18

3.19

las reducciones del valor inicial del grupo de activos. Las pérdidas por deterioro en la
clasificacion inicial y posterior como mantenidos para la venta se reconocen en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas.

Deterioro def valor de activos no financieros

En la fecha de cada estado consolidado de situacion financiera, el Banco revisa los
importes en libros de sus activos no financieros para determinar si existen indicios de que
dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio,
el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro de su valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por
si mismo que sean independientes de otros activos, el Banco calcula el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo)
es inferior importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados de operaciones.

Financiamientos

Los financiamientos son reconocidos iniciaimente al costo neto de los costos de {ransaccion
incurridos. Posteriormente, los financiamientos son registrados a su costo amortizado, cualquier
diferencia entre el producto neto de los costos de transaccidn y el valor de redencidn es
reconocida en el estado consolidado de ganancias o perdidas durante el perfodo del
financiamiento, utilizando el método de interés efectivo.

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Los valores vendidos sujetos a acuerdos de recompra son transacciones de financiamiento a
corto plazo con garantia de valores, en las cuales el Banco tiene la obligacion de recomprar los
valores vendidos en una fecha futura y a un periodo determinado. La diferencia entre el precio
de venta y el valor de compra futura se reconoce como gasto por intereses bajo el método de
tasa de interés efectiva.

Beneficios a empleados

l.a Legislacion lLaboral Panamenfa, requiere que los empleadores constituyan un Fondo de
Cesantia para garantizar el pago a los trabajadores de la prima de antigiedad y la indemnizacion
a que pudiesen tener derecho en el supuesto de que la relacion laboral concluya por despido
injustificado © renuncia. Para el establecimiento del fondo se debe cotizar trimestralmente la
porcién relativa a la prima de antigliedad del trabajador en base al 1.92% de Ios salarios pagados
en la Republica de Panama vy el 5% de la cuota parte mensual de la indemnizacion. Las
cotizaciones trimestrales deben ser depositadas en un fideicomiso. El uso de los apories es
reconocido como un gasto en los resultados de operaciones. El Fondo de Cesantia es
mantenido en un fideicomiso privado y administrado por una entidad independiente al Banco y
sus subsidiarias.
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3.20

3.21

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanio el impuesto corriente como el impuesto
diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio
corriente. El impuesto sobre la renta corriente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre
los ingresos gravables del afo, utilizando la tasa vigenie a la fecha del estado consolidado de
situacion financiera.

El impuesto diferido es calculado con base al método de pasivo, considerando las diferencias
temporales entre los valores segln libros de los activos y pasivos informados para propositos
financieros, y los montos utilizados para propésitos fiscales, utilizando |a tasa de impuesto sobre
la renta vigente a la fecha del estado consolidado de situacidn financiera, Estas diferencias
temporales que se estima seran reversadas en fechas futuras.

Equivalentes de efectivo

A efectos de [a presentacion del estado consolidado de flujos de efectivo, en equivalentes de
efectivo se incluyen efectos de caja, saidos con bancos y depédsitos que devengan intereses
con vencimientos originales de tres meses o menos desde la fecha de adquisicion del depasito.

4, Instrumentos de riesgos financieros

4.1 Objetivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas
actividades incluyen el analisis, |a evaluacion, la aceptacion, y administracion de un cierto
grado de riesgo o una combinacidn de riesgos. Tomar riesges es basico en el negocio
financiero, y los riesgos operacionales son consecuencias inevitables de estar el negocio. El
objetivo del Banco es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesge y el retorno
para minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacién financiera del Banco.

Las actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros
y, como tal, el estado consclidade de situacidén financiera se compone principalmente de
instrumentos financieros, por lo que estd expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los
mismos:

Riesgo de Crédito

Riesgo de Liquidez
Riesgo de Mercado
Riesgo Operacional

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracion de riesgos de los instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrado
comités que se encargan de la administracidn y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales
estd expuesto el Banco. Estos comités son los siguientes:

. Comité de Auditoria
. Comité de Activos y Pasivos (ALCO)
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Comité de Riesgos

Comité de Cumplimiento

Comité de Crédito

Comité de Prevencion de Blangueo de Capitales

Adicionalmente, el Banco esta sujeto a ias regulaciones de la Superintendencia de Bancos de
Panama y de la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama, en lo concerniente a
concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacion, entre ofros.

4.2 Riesgo de crédifo

e Es el riesgo de pérdida financiera para el Banco, que ocurre si un cliente o una contraparte de un
: instrumento financiero, fallan en cumplir sus obligaciones contractuales, y surge principalmente de
los préstamos a clientes y de inversion en titulos valores.

Para propositos de gestion de riesgos, el Banco considera y consolida todos los elementos de
exposicion de riesgo de credito: riesgo del deudeor, riesgo pais y riesgo del sector o industria. El
riesgo de credito que surge al mantener valores es manejado independientemente, pero
informado como un componente de la exposicion del riesgo de crédito.

Los comités respectivos asignados por fa Junta Directiva del Banco vigilan pericdicamente la
condicion financiera de los deudores y emisores de titulos valores, que involucran un riesgo de
credito para el Banco. El Comité de Crédito esta conformado por miembros de la Junta Directiva,
personal de administracion de crédito, y por representantes de las areas de negocio. Este Comiite
esta encargado de desarrollar los cambios a las politicas de crédito, v de presentar los mismos
ante la Junta Directiva del Banco.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito, como se
resume a continuacion;

Formulacion de politicas de _grédito

; Las politicas de crédito son emitidas o revisadas por recomendacién de cualquiera de los
miembros del Comité de Crédito o por los vicepresidentes de crédito, asi como por las areas de
control, quienes deberan sugerirlo por escrito, considerando los siguientes faciores:

. Cambios en las condiciones del mercado.
. Factores de riesgos.
: » Cambios en las leyes y regulaciones.
= . Cambics en las condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito.

° Otros factores que sean relevantes en el momento.

Todo cambic de politicas o formulacion de nuevas politicas deben ser aprobadas por el Comité de
Riesgos, el cual a su vez, lo presenta a |la Junta Directiva del Banco para su aprobacion, quienes
emiten un memorando de insfruccion para su divulgacidn e implementacion posterior.
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Establecimiento de lirmites de autorizacion

Los limites de aprobacién de los créditos son establecidos dependiendo la representatividad de
cada monto en el capital del Banco. Estos niveles de limites son recomendados por &l Comité de
Credito, quienes a su vez someten los mismos a la aprobacion de |la Junta Directiva del Banco.

Limites de exposicion

Para limitar |a exposicion, se han definido limites maximos ante un deudor individual o grupo
gconamico, que han sido fijados en base a los fondos de capital del Banco.

- Limites de concentracion

Para limitar la concentracidn por actividad o industrias, se han aprobado limites de exposicion
basados en la distribucién del capital vy 1a orientacién estratégica que se le desea dar a la cartera
de crédito.

De igual manera, &l Banco ha limitado su exposicién en distintas geografias a través de la politica
de riesgo pais, en la cual se han definido paises en los que se desean fener exposicion en base al
plan estratégico del Banco; a su vez se han implementado limites de exposicion de crédito v de
inversidn en dichos paises, basados en la calificacion crediticia de cada uno de ellos.

Limites maximos por contraparie

En cuantc a las exposiciones por contrapartes, se han definido limites hasados en la calificacion
de riesgo de |la contraparte, como una proporcion del capital del Banco.

Foliticas de deterioro v provision

Cada unidad de negocios es responsable de la calidad y el desempefic de los créditos de sus
portafolios, asi como, por el control y el monitoreo de sus riesgos. Sin embargo, a través del
Departamento de Riesgos, el cual es independiente a las areas de negocios, se evalla
pericdicamente la condicion financiera del deudor y su capacidad de pago, otorgando principal

importancia a los mayores deudores individuales. En tanto que al resto de los créditos que no son
individualmente significativos, se les da seguimiento a través de los rangos de morosidad que
presenten sus cuoctas, v a las caracteristicas particulares de dichas carteras.

La siguiente tabla analiza la cartera de prestamos del Banco gue esta expuesta al riesgo de
crédito y su correspondiente evaluacion:
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Préstamos por cobrar

_ 2016 2015
o {No auditado) {Auditado)
Maxima Exposicion
Valor en libros 315,520,270 316,840,849
A costo amortizado
Grado 1: Normaj 312,171,741 316,562,108
Grado 2; Mencion especial 7,608 1,360,967
Grado 3: Subnommal 869,754 499,841
Grado 4: Dudoso 829,943 33,070
Grado 5: Imecuperable 4,977,307 141,214
. Monto bruto 318,656,353 318,597,200
- Resena por deterioro (2,836,452) (1,218,438)
Intereses y comisiones descontadas no ganadas {299,631) (537,915)
Valor en libros, neto 315,520,270 316,840,849
No morosos ni deteriorados
Grado 1 312171,741 316,562,108
Grado 2 7,608 1,360,867
i Sub-total 312,179,349 317,923,075
Individualmente deteriorados
Grado 3 669,754 499,841
Grado 4 829,943 33,070
i Grado 5 4,977,307 141,214
Sub-total 6,477,004 674,125
Reserva por deterioro
Individual 2,786,807 448,018
. Colectiva - 770,418
Ofras reservas 49,645 -
Total reseva por deterioro 2,836,452 1,218,436

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicion al riesgo e informacion
de la cartera de préstamos, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

s Deterioro en préstamos - El deterioro para los préstamos se determina considerando el flujo
del principal e intereses, de acuerdo al término contractual.

s Morosidad sin deterioro de los préstamos - Son considerados en morosidad sin deterioro
los preéstamos, donde los pagos de capital e intereses pactados contractualmente
presentan atrasos, pero Banco considera que el deterioro no es apropiado considerando

el nivel de garantias disponibles sobre los montos adeudados al Banco.

o Reservas por deferioro - El Banco ha establecido reservas para deterioro, las cuales
representan, una estimacién sobre las pérdidas en la cartera de prestamos. Los
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componentes principales de esta reserva estan relacionados con riesgos individuales, y la
reserva para pérdidas en préstamos establecida de forma colectiva.

s Politica de castiges - Los préstamos son cargados a pérdidas cuando se determina que los
mismos son incobrables. Esta determinacién se toma después de efectuar un andlisis de
las condiciones financieras hechas desde el momento en que no se efectud el pago de la
obligacion y cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de
la facilidad otorgada.

El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes correspondientes a
hipotecas sobre las propiedades y otras garantias sobre este activo. Las estimaciones del valor
razonable estan basadas en el valor del colateral segln sea el periodo de tiempo del crédito y
generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se encuentra en deterioro en forma
individual.

La estimacion del valor razonable de las garantias de la cartera de préstamos se detalla a
continuacion:

2016 2015
{No auditado) (Auditado)
Bienes muebles 5,827,205 9,665,148
Bienes inmuebles 284,564,624 283,672,438
Depdsitos pignorados en el mismo banco 111,667,068 93,597,044
Depositos pignorados en otros bancos - 1,250,000
Garantias prendarias 8,355,516 6,315,331
Otras garantias 14,830,355 15,288,540
Total 425,244,768 409,788,502

El siguiente detalle analiza los valores disponibles para [a venta que estan expuestos al riesgo
de crédito v su correspondiente evaluacion basada en el grado de calificacion:

2016 Valores
(No auditado) disponibles
para Ia venta
Con grado de inversion 52,160,408
Monitoreo estandar 36,004,435
Monitoreo especial 2,458,468
Sin calificacion 28,671,400

119,384,711
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Valores
2015 Valores mantenidos
{Auditado) disponibles hasta su
para la venta vencimiento Total
Con grado de inversién 2,031,618 83,898,470 85,930,088
- Monitoreo estandar - 928,252 928,252
Sin calificacion 2,000,000 19,707,700 21,707,700
4,031,618 104,534,422 108,566,040

En el cuadro anterior, se ha detallado los factores de mayor exposicidn de riesgo de los valores
disponibles para la venta y valores mantenidos hasta su vencimiento.

Para el manejo de las exposiciones de riesgo financiero de los valores disponibles para la venta y
valores mantenidos hasta su vencimiento, el Banco utiliza los indicadores de las calificadoras
o externas, como a continuacion se detalla:

Grado de calificacion Calificacion externa

Con grado de inversidn AAA, AA+, AA-, A+, A, BBB+, BBB, BBB-
Monitoreo estandar BB+, BB, BB-, B+ B, B-

Monitoreo especial CCC acC, D

Sin calificacion -

Concentracién de riesqos de activos financieros con revelacion del riesgo de crédito

El Banco monitorea |a concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion geogréfica. El

analisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los estados consolidados de
situacién financiera es la siguiente:

Préstamos Inversiones
2016 2015 2016 2015
{No auditado} {Auditado) (No auditado) {Auditado}
i Concentracién por sector:
Corporativos:
Comerciales ysobregiros 160,911,338 155,947,877 60,343,923 49,841,055
Hipotecarios 90,125,090 79,498,456 - -
Consumo:
Personales yscbregiros 27,317,447 37,536,724 - -
Hipotecarios 25,064,202 28,107 644 - -
b Otros:
Bancos yeniidades financieras 3,725,365 6,652,520 39,386,800 24,584,732
Petrdleo yderivados 3,996,077 3,723,233 12,863,270 8,596,420
Entidades gubernamentales - - 6,790,718 12,055,533
Generaclon eléctrica 7.516,833 7.060,746 - 13,488,300
318,656,353 318,597,200 119,384,711 108,566,040
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— Préstamos inversiones
2016 2015 2016 2015
{No auditado} {Auditado) {No auditado} (Auditado)

- Concentracidon geografica:
' Panama 303,487,602 307,340,156 34,133,450 38,479,388

América Central y el Caribe 8,214,542 6,740,154 11,124,298 4,662,255
. Estados Unidos de América - - 9,972,500 4,399,526
: Otros 6,954,209 4,516,890 64,154,463 61,024,871
) 318,656,353 318,597,200 119,384,711 108,566,040

La concentracién geografica de los préstamos estd basada en la ubicacion del deudor y en el
caso de las inversiones, la concentracion geografica estd basada en la localizacion del emisor
de la inversién.

oy

4.3 Riesgo de mercado

El Banco esta expuesto a los riesges de mercado, gue es el riesgo de que el valor razonable de

los flujos de caja futuros del instrumento financiero fluctle debido a los cambios en los precios
™ del mercado. Los riesgos de mercade surgen por posiciones abiertas en las tasas de interés,
moneda y acciones, los cuales estan expuestos a movimientos de mercados generales y
especificos y a cambios en el nivel de volatilidad de las tasas o precios de mercado, tales como
las tasas de interés, margen de crédito, las tasas de cambioc de moneda vy los precios de las
acciones.

Los informes sobre riesgos de mercado que surgen de las actividades negociables v no
negociables, son presentados para su evaluacion y consideracion por el Comité de Riesgo, vy
posteriormente sometidos a la Junta Directiva para su revision y aprobacion.

Cuando existan carteras negociables, se incluiran las posiciones que surjan de Jas
transacciones que tienen lugar en el mercado en las que el Banco actla como principal con sus
clientes o con el mercado. Las carteras no negociables surgen principalmente del manejo de los
tipos de interés del Banco y de activos y pasivos de la banca comercial,

Como parte del riesgo de mercado, & Banco esta expuesto principalmente al riesgo de tasa
de interés. Para estos efectos se entiende por riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y
o del valor razonable lo siguiente:

El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo v el riesgo de tasa de interés del valor
razonable, son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento
financiero fluctden debido a cambios en las tasas de interés de! mercado. La exposicidn al
riesgo de tasa de interés es revisada por el Comité de Activos y Pasivos (ALCO) y por el
Comité de Riesgos.
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Administracién de riesqo de mercadc

Para la medicién y control de riesgo de mercado, el Banco cuenta con limites tales como:
exposicion neta por moneda, por emisor individual, por pais de riesgo, tamafio de |a emision y
plazos maximaos, entre otros.

El cuadro a continuacion presenia un resumen del calculo del VaR (Valor en Riesgo) para el
portafolio de inversiones a valor razonable del Banco a la fecha de los estados financieros
consolidados:

2016 2015
{No auditado) {Auditado)
VaR total 1,712,614 1,562,713

Para el calcule del VaR o Valor en Riesgo, el Banco utiliza el método de Monte Carlo, este
metodo busca asignar de manera aleatoria a las variables de dicho modelo y de esta forma,
obtener diferentes escenarios y resultados, utilizando un horizonte de tiempo de dos semanas
y un nivel de confianza del 99%.

Aungue el modelc de VaR es una herramienta importante en fa medicién de los riesgos de
mercado supone lo siguiente:

s Movimientos normales de mercado (estan excluidas las grandes crisis financieras).
¢ No calcula la pérdida maxima de la cartera.

« De las perdidas reales que genere la cartera posteriormente, algunas estaran por encima
del VaR.

+ El Banco mantiene el total de su cartera en valores mantenidos hasta su
vencimiento, por 1o que el riesge de cartera es estrictamente de crédito.

Las limitaciones de la metodologia del VaR son reconocidos, pero son complementadas con
otras estructuras de sensibilidad de limites, incluyendo limites para tratar riesgos potenciales
de concentracion dentro de cada portafolio para negociacion.

Riesgo de tasa de cambio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctlle como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de las monedas exiranjeras, y otras variables financieras,
asi como la reaccién de los participantes de los mercados a eventos politicos y econémicos.

El Banco no posee posiciones propias significativas en monedas exiranjeras, solo mantiene
cuentas operativas para atender la demanda de sus clientes.

L E!l Banco mantiene operaciones de instrumentos financieros monetarios en el estado
consolidado de situacion financiera, pactadas en divisas extranjeras, las cuales se presentan a
continuacion:

- 26 -



Unibank, S.A., y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2016
- {En balboas)

Libras Francos Francos
) Euros Esterlinas Suizos Canadienses
: expresado expresado expresado expresado
2016 en USD en USD en USD en USD Total
{No auditado)
Depositos en bancos 1,097,730 - - - 1,097,730
Otros activos (68,444) 467 (10,127} 190 {77,914)
Total de activos 1,029,286 467 (10,127) 490 1,019,816
Depdsitos recibidos 1,047,856 - - - 1,047,856
Otros pasivos 12 - 5 - 17
w Total de pasivos 1,047,868 - 5 - 1,047,873
Posiciones netas {18,582) 467 {10,132} 190 (28,057)
- Libras Francos Francos
' Euros Esterlinas Suizos Canadienses
expresado expresado expresado expresado
2015 en USD en USD en USD en USD Total
(Auditado)
Depositos en bancos 3,251,216 1,679 484,020 1,085 3,738,000
) Total de activos 3,251,216 1,679 484,020 1,085 3,738,000
Depésitos recibidos 3,244,566 483,992 827 3,729,385
Otros pasivos 25,811 1,120 10,329 73 37,333
Total de pasivos 25,811 1,120 10,329 73 37,333
Posiciones netas 3,225,405 558 473,691 1,012 3,700,687

El analisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, esta considerado principalmente
en la medicion de la posicion dentro de una moneda especifica. El analisis consiste en
verificar mensualmente cuanto representaria la posicion en la meneda funcional sobre la
moneda a la cual se estaria convirtiendo, v por ende la mezda del riesgo de tasa de
cambio.

Cobertura del valor razonable del riesgo de fasa de interés

El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor razonable,
son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero fluctuaran
debido a cambios en las tasas de interés del mercado.
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La tabla a continuacion resume la exposicion del Banco al riesgo de tasa de interes. Esto
incluye los saldos de los instrumentos financieros del Banco, clasificados por el mas reciente
entre la re-expresion contractual o la fecha de vencimiento.

Sin vencimiento

- 2016 Hasta 1 De1al De3as Mas no sensible a tasa
{No auditado) ane afios afies de 5 afios de interés Total

Activos:

- Depésilos z la vista - - - - 43,449,901 43,449,901
Depdsitos & plazos en bances 86,922,800 - - - - 86,922,800
Valores disponibles para 1a venta 8,750,000 1,787,400 12,470,460 96,376,851 - 119,384,711

] Préstamos 188,769,318 31,216,958 33,730.616 £4.939.461 - 318,656,353
Total 294,442,118 33,004,358 46,201,078 151,316,312 43,449,901 568,413,765
Pasivos;
Depésitos a la vista 24,005,084 24,005,094

i Deposilos de ahoros 80,078,721 - - - - 80,078,721

. Depositos a plazo 257,966,376 95,525,707 4,535,102 - - 358,027,185

L Valores vendidos bajo acuerde de
recompra 57,371,340 - - - - 57,371,340

e Valores comerciales negociables 5,816,587 - - - - 5,816,687

: Total 401,233,024 95,525,707 4,535,102 - 24,005,094 525,298 927
Total sensibilidad a tasa de interés {106,790,908) (62,521,343} 41,665,874 51,318,312 18,444,807 43,114,838

. Sin vencimiento

2015 Hasta 1 Deia3 De3as Mas 10 sensible a tasa

{Auditacdo) afo aifios afos de § afios de interés Total

Activos:
Cepositos a la vsta . - - - 8,046,100 8,046,100
DPepdsitos a plazos en bancos 97,792,800 N - - - 97,792,800
Valores disponibles para la venta - - 2,031,618 2,000,000 - 4,031,618
Valores mantenidos hasta su
wvencimiento 1,500,000 6,867,410 12,434,878 83,732,134 - 104,534,422
Préstamos 169,208,684 22,210,184 34,562,944 62,615,378 - 318,587,200
Total 298,501,434 29,077,604 40,029,440 148,347,512 8,048,100 533,002,140
Pasivos:

— Depdsitos a la vista - - - - 40,191,470 40,191,470
Depésitos de ahorros 52,768,267 - - - - 52,768,267
Depésitos a plazo 258,628,365 88,303,579 1,369,799 - - 348,301,743
Valeores vendidos bajoe acuerdo de

) Trecompr 41,568,210 - - - - 41,568,210

- Valores comerciales negociables 6,489,379 - - - - 6,489,379
Total 359,454,221 88,303,579 1,368,799 - 40,191,470 489,319,089
Totai sensibilidad a tasa de interés {60,952,737}  (59,225,975) 47,655,641 148,347,512 {32,145,370) 43,683,071

- La Administracién del Banco con base a lo requerido por la NIIF 7, para evaluar los riesgos de

tasas de interés y su impacto en el valor razonable de los activos y pasivos financieros, realiza
simulaciones para determinar la sensibilidad al margen financiero por cambic en la tasa de
interés.
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El andlisis base que efecita la Administracion mensualmente consiste en determinar &l
impacto por aumentos ¢ diminuciones de 100 y 200 punios basicos en las tasas de interes. A
continuacién se resume el impacto:

- 20186 100 pb de 100 pb de 200 pb de 200 pb de
{No auditado) incremento disminucion incremento disminucion
Promedio del afio 8,988 (8,998} 17,997 (17,997)
Maximo del ano 13,302 (13,302) 26,603 (26,603)
Minimo del afio 3,760 (3,760} 7,520 {7,520}
3 2015 100 pb de 100 pb de 200 pb de 200 pb de
: {Auditado) incremento disminucién incremente disminucion
. Promedio del aio 14,928 (14,928) 290,856 (29,856)
Maximo del afio 24,934 (24,934 48 867 (49,867}
Minirmo del afio 12,375 (12,375} 24,750 (24,750}

Al 31 de diciembre de 2016, los depdsitos de clientes devengaban tasas de interés anual en un
rango de 0.44% a 5.50% (31 de diciembre 2015: 0.25% a 5.38%).

4.4 Riesgo de liquidex
Riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no cuente con la disponibilidad para hacerle
frente a sus obligaciones de pago asociados con sus pasivos financieros cuando llegan a su
fecha de vencimiento y para remplazar los fondos cuando estos son retirados. La consecuencia

puede ser el fracaso para cumplir con sus obligaciones de repagar a los depositantes y los
compromisos para prestar.

Proceso de administracion del riesgo de liquidez

El proceso de administracion del riesgo de liquidez, segin es llevado a cabo en el Banco, incluye:

s Administrar y monitorear los futuros flujos de efectivos para asegurar que los
requerimientos de suministro de efectivo puedan ser cumplidos. Esto incluye la reposicidn
de fondos a medida que vencen o son tomados prestados a los clientes. El Banco
mantiene una presencia activa deniro de los mercados de dinero giobales;

+ Mantenimiento de una cartera de activos altamente negociables que puedan ser faciimente
liquidadas como proteccion contra alguna interrupcidn imprevista del flujo de tesoreria;

s Monitoreo de la tasa de liquidez estado consolidado de situacién financiera contra
requerimientos internos y regulatorios;

¢ Administracion de la concentracion vy el perfil de los vencimientos de las deudas.
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El proceso de administracidon arriba detallado es revisado por el Comité de Activos y Pasivos
{ALCO).

El monitoreo y el reporte, preparado por la Administracién, se convierte en una herramienta de
medicion y proyeccién del flujo de efectivo para el proximo dia, semana y mes respectivamente,
ya que estos son periodos fundamentales para la administracion de liquidez. El punto de
partida para esas proyecciones es un andlisis de los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros y la fecha de cobro esperada de los activos financieros.

La Administracion también monitorea los activos de mediano plazo, el nivel y el tipo de
compromiso de deuda, el uso de los servicios de sobregiro y el impacio de los pasivos
contingentes, tales como las cartas de crédito ‘stand-by y garantias.

Exposicion del riesgo de liquidez

- La medida dlave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el indice
de activos liquidos sobre depdsitos recibidos de clientes netos. Los activos liquidos netos
son el efectivo y eqguivalentes de efective vy titulos de deuda, para los cuales exista un
mercado activo y liquido, menes cualquier otro deposito recibido de bancos, instrumentos de
deuda emitidos, otros financiamientos y compromisos con vencimiento dentro del mes
siguiente. Un calculo similar, pero no idéntico, se utiliza para la medicidon de los limites de
liguidez establecidos por el Banco en cumplimiento con lo indicade por la Superintendencia de
Bancos de Panama con respecto a la medicidn del riesgo de liquidez.

A continuacion se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos netos
. sobre los depositos recibidos de clientes del Banco a la fecha de los estados financieros
‘ consolidados, comeo sigue:
2016 2015
{No auditado) {Auditado)

Promedio del periodo 75.08% 63.24%
Méximo del periodo 87.26% 69.09%
Minimo del periodo 64.01% 52.76%

El Banco estad expuesio a requerimientos diarios sobre sus recursos de fondos disponibles de
depositos overnight, cuentas corrientes, depositos en vencimiento, desembolsos de préstamos vy
garantias y de requerimientos de margen liquidados en efectivo.

El Banco mantiene recursos de efectivo para cumplir con todas estas necesidades, ya que la
. experiencia muestra que un nivel minimo de reinversion de los fondos que estan venciendo
» puede ser pronosticado con un alto nivel de seguridad. La Junta Directiva fija limites sobre la
proporcion minima de fondos disponibles para cumplir con dichos requerimientos y sobre el nivel
minimo de facilidades interbancarias.

El cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo descontados de los pasivos y activos
financieros expuestos a tasa de interés del Banco reconocides en agrupaciones de vencimiento
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contractual. Los flujos esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente
producto de estos analisis.

2016
(No auditado} Hasta 1 Deta3 De3ab Mas
- aho afos afios de 5 afos Total
Activos:
Depositos a la vista 43,449,901 - - - 43,449,901
Depositos a plazos en bancos 86,922,800 - - - 86,922,800
Valores disponibles para la venta 8,750,000 1,787,400 12,470,460 86,376,851 119,384,711
Préstamos 198,769,318 31,216,958 33,730,616 54,939,461 318,656,353
B Total 337,892,019 33,004,358 46,201,076 151,316,312 568,413,765
Pasivos:
Depésitos a la vsta 24,005,094 - - - 24,005,094
Depositos de ahorros 80,078,721 - - - 80,078,721
_ Depositos a plazo 257,966,376 92,525,707 4,535,102 - 355,027,185
w Valores vendidos bajo acuerdo de
) recompra y financiamientos 57,371,340 - - - 57,371,340
E Valores comerciales negociables 5,816,587 - - - 5,816,587
Total 425238118 © 02,525,707 " 4,535,102 - 522,298,927
Total sensibilidad a {asa de interés (87,346,009) (59,521,349} 41,665,974 151,316,312 46,114,838
2015 Hasta 1 Deta3l De3as Mas
{Auditado) afio afios afnos de 5 afos Total
Activos:
Depdsitos a la vista 8,046,100 - - - 8,046,100
Depdsitos a plazos en bancos 97,792,800 - - - 97,792,800
Valores disponibles para la venta - - 2,031,618 2,000,000 4,031,618
Valores mantenidos hasta su
vencimiento 1,500,000 6,867,410 12,434,878 83,732,134 104,534,422
Préstamos 199,208,684 22,210194 34,562,944 62,615,378 318,597,200
Total 306,547,584 29,077,604 49,029,440 148,347,512 533,002,140
Pasivos:
- Depésitos a la vista 40,191,470 - - - 40,181,470
Depdsitos de ahomos 52,768,267 - - - 52,768,267
; Depésitos a plazo 258,628,365 88,303,579 1,369,799 - 348,301,743
L Valores vendidos bajo acuerdo de
recormpra 41,568,210 - - - 41,568,210
Valores comerciales negociabies 6,489,379 - - - 6,489,379
. Total 399,645,691 88,303,579 1,369,799 - 489,319,069
Total sensibilidad a tasa de interés (83,098,107)  (59,225,975) 47,659,641 148,347 512 43,683,071
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Para administrar el riesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros, el Banco mantiene
activos liquidos tales como efectivos y equivalentes de efectivo e inversiones con grado de
inversion para los cuales existe un mercado activo. Estos activos pueden ser facimente
vendidos para cumplir con requerimientos de liquidez.

Fuera de balance

A continuacion el vencimiento de las garantias y avales financieros, operaciones de carta de
crédito y compromisos de arrendamientos operativos, basados en la fecha de vencimiento mas

reciente:
a 2016 2015
(No auditado) (Auditado)

b Cartas de credite - 49,489
. Avales vy fianzas 445,000 2,565,632
Cartas promesa de pago 9,796,782 6,874,467
T Lineas de crédito 4,249,448 9,333,817
14,491,230 18,823,405

4.5 Administracién del riesgo de capital

El Banco administra su capital para asegurar;

El cumplimiento de todos los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de
ok Panama.

Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de su negocio.

El Banco, como entre regulado por [a Superintendencia de Bancos de Panama, requiere mantener

un indice de capital total medido con base a los activos ponderados por riesgos. La adecuacion

5 de capital y el uso de capital regulatorio son monitoreados por la administracion del Banco en

i base a guias y técnicas desarrolladas por la Superintendencia de Bancos de Panama. lLos
requerimientos de informacion son remitidos al regulador de manera trimestral.

Al cierre del periodo terminado al 30 de septiembre del 2016, la Superintendencia de bancos de
Panama, establecié nuevas disposiciones para el célculo de adecuacion de capital para los
bancos en la Replblica de Panama. Esta nuevas disposiciones fueron establecidas bajo la
publicacion de los Acuerdos 3-2016 del 22 de marzo del 2016, donde se establece las normas
para la determinacion de los activos ponderados por riesgo de crédito y riesgo de contraparte; vy el
Acuerdo 1-2015 del 3 de febrero del 2015, que establece normas de Adecuacion de capital,
aplicables a los bancos y a los grupe bancarios en la Republica de Panama.

La ley Bancaria en Panama requiere que los bancos de licencia general mantengan un capital
pagado minimo de B/.10,000,000, un patrimonio de por lo menos 8% de sus activos ponderados
por riesgo, incluyendo los instrumentos financieros fuera del estado consolidado de situacion
financiera.
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A efectos del calculo de los requerimientos de capital vy del indice de adecuacion de capital, los
fondos de capital regulatorio estan compuesto por:

Capital primario
Esta conformado por:

o Capital primario ordinario vy adicional

El capital social pagado en acciones, que incluye capital social proveniente de utilidades
retenidas capitalizadas. Primas de emision resultantes de instrumentos incluidos en el capital
primario ordinario. Las reservas declaradas, es decir, aquellas clasificadas por el sujeto
regulado como Reserva de Capital para reforzar su situacion financiera, proveniente de
utilidades retenidas en sus libros y sujetas a lo establecido en el articulo 69 de la Ley
Bancaria. Las utilidades retenidas. El sujeto regulado podra incluir en el capital primario
— ordinario las utilidades del periodo corriente, antes que haya adoptado una decision formal

1 que confirme los resuitados, asegurandose de deducir de dichas utilidades todo posible
gasto, intereses o dividendo previsible. Las participaciones representativas de los intereses
minoritarios en cuentas de capital de subsidiarias consolidantes, que cumplan los criterios
para su inciusién en el capital primario ordinario. Otras partidas del resultado integral (total)
acumuladas. En particular, las ganancias o pérdidas netas no realizadas de la cartera de
activos disponibles para la venta. Ofras reservas autorizadas por la Superintendencia de
bancos de Panama.

Capital secundario

El capital secundaric se compone de |os siguientes elementos:

+ Instrumentos emitidos por el sujeto regulado que cumplan los criterios para su inclusion en &l
capital secundario y no incluidos en el capital primario.

» Primas de emisidn resultantes de instrumentos incluidos en el capital secundario.

» Instrumentos emitidos por filiales consolidadas del sujeto regulado vy en poder de terceros que
cumplan los criterios para su inclusién en el capital secundario y que no estén incluidos en el
capital primario.

¢ Pueden clasificarse en el capital secundario las reservas constituidas para pérdidas futuras,
no identificadas. Se excluyen las provisiones asignadas al deterioro identificado de activos
concretos evaluados individual o colectivamente. Las reservas citadas no superaran un
maximo de 1.25 puntos porcentuales de los activos ponderados por riesgo de crédito. En el
capital secundario se excluyen las reservas constituidas bajo la forma de provisiones
dinamicas segun lo establecido en el Acuerdo No. 4-2013.
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Provision dinamica

Segun lo definido en el acuerdo 4-2013 de la Superintendencia de bancos de Panama, la provisién

dindmica es una partida patrimonial que se abona o acredita con cargo a la cuenta de utilidades

retenidas. El saldo acreedor de la provision dinamica forma parte del capital regulatorio, pero no

- puede sustituir ni compensar los requerimientos de adecuacidn de capital establecidos por la
: Superintendencia.

El Banco mantiene una posicion de capital regulatorio que se compone de la siguiente manera para
tos afios terminados al 31 de diciembre de 2016 bajo nueva regulaciones y 31 de diciembre de 2015
bajo regulacién modificada, la cual se detalla a continuacion:

- 2016 2015
(No auditado) (Auditado)
- {Ponderacion SIB {Ponderacion SIB
— Fondos de capital regulatorio Acuerdo 1-2015 y 3-2016) Acuerdo 5-2008)
: Capital social pagado 60,000,000 60,000,000
Reservas regulatorias 3,905,206 3,914,318
Deficit acumulado (1.546,907) (4,556,717)
73 Otras partidas del resultado integral (3,527,175} -
- Menos ajustes regulatorios al calculo de
bd capital primario ordinario :
Otros activos intangibles (3,818,576) -
Activos por impuesios diferidos (711,837) -
Total 54,300,711 59,357 801
- Activo ponderadoe en base a riesgo 315,744,831 310,858,771
Indice de capital
Total de capital regulatorio expresado en
porcentaje sobre el activo ponderado en
base ariesgo 17.20% 19.09%

5. Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracion del Banco ha utilizado los siguientes supuestos para estimar el valor razenable de
cada categoria de instrumento financiero en el estado consolidado de situacion financiera:

 Depésitos a la vista y a plazo - Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se aproxima
a su valor razonable por su naturaleza de corto plazo.

+ Inversiones en valores - Para la categoria de valores disponibles para la venta, los valores

razonahles estan basado en cofizaciones de precios de mercado o cotizaciones de agenies
L corredores, las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se mantiene a célculo de flujo
descontado. De no estar disponible un precio de mercado cotizado fiable, el valor razonable del
instrumento es estimado utilizando modelos para calculos de precios o técnicas de flujos de
efectivo descontados.

¢ Préstamos - El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada
de flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivo previstos se descuentan a
las tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable.
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« Depositos recibidos a la vista y de ahorros - Para los depésitos recibidos a la vista y de ahorros, el
valor en libros se aproximan a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo.

» Depositos recibidos a plazo fijo - Para los depdsitos recibidos a plazo fijo, el valor razonable se
. basa en flujos de efectivo descontados usando las fasas de interés del mercado ofrecida a nuevos
depositos con vencimiento remanente similar.

» Financiamientos por pagar — El valor en libros de los financiamientos por pagar con vencimiento
de un afio o menos, se aproxima a su valor razonable dada su naturaleza de corio plazo. Para
obligaciones con vencimiento mayor a un afio, se utiliza los flujos de efectivo descontados a una
tasa de interés actual de mercado para determinar su valor razonable.

« Valores comerciales negociables y valores vendido bajo acuerdo de recompra ~ Para determinar
el valor razonable de estos instrumentos financieros se descontaron los flujos de efectivo a una
tasa de interés actual del mercado.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos criticos
de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los supuestos o
criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones.

La NIHF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacion en base a si la informacidn incluida a
esas técnicas de valuacion son observables o no observables. La informacion observable refleja datos
del mercado obtenidos de fuentes independientes; la informacién no observable refleia los supuestos
de mercado. Estos dos tipos de informacion han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

= o Nivel 1 - Son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos
idénticos para los cuales la entidad tiene acceso a |la fecha de medicion.

¢ Nivel 2 - Datos distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables, ya
sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).
Esta categoria incluye instrumentos valorizados utilizando precios cotizados en mercados activos
para instrumentos similares, precios cotizados para insfrumentos idénticos o similares en
mercados que son considerados menos gue activos u otras técnicas de valoracion donde los
datos de entradas significativos son directamente o indirectamente observables en un mercado.

+ Nivel 3 - Esta categoria incluye todos los instrumentos para los cuales los datos de entrada no
: estdn basados en informacion observable en el mercado y los mismos tienen un efecto
significativo en la medicion del valor razonable.
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-

5.1 Valor razonable de los activos financieros que se presentan a valor razonable sobre una
base recurrente

A continuacion se presentan los activos financieros del Banco que son medidos a valor razonable al
final de cada afo. La siguiente tabla muestra la informacién de cdmo esos activos a valor razonable
son determinados:

Relacion de los

Técnica de datos de
valuaciény Datos de entrada no
Valor Jerarquia de datos de entrada no observables a
Activo Valor razonable razonable valor antrada observables el valor
financiero 2016 2015 razonable principales significativos razonable
{No auditado) {Auditado)
R Precios de
Inversiones cotizacion de
disponibles para 97,413,311 4,031,618 Nivel 1 N/A N/A
oferta en un
la venta .
mercado active
Inversiones .
) I ’ Flujo
dispenibies para Nivel 3 d tad NfA N/A
|a venta 21,971,400 - escontado
119,384,711 4,031,618
Total

5.2 Valor razonable de los activos y pasivos financieros que no se valte a valor razonable de
forma recurrente (pero reguieren de revelacion de valor razonable)

El valor en libros y valor razenable de los principales activos y pasivos financieros que no se
presentan en el estado consolidado de situacion financiera a valor razonable del Banco se resumen
a continuacion:

2016 2015
(No auditado) {Auditado)
Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonahbie
Activos financieros
Depodsitos a la vista en bancos 43,449,901 43,449,901 8,046,100 8,046,100
Depositos a plazo en bancos 86,922,800 86,922,800 97,792,800 97,792,800
Valores mantenidos hasta su
vencimiento - - 104,497,522 102,468,664
Préstamos 315,520,270 319,235,871 316,840,849 319,364,199
445,892,971 449,608,572 527,177,271 527,671,763
Pasivos financieros
Depasitos a la vista 24,005,094 24,005,094 40,191,470 40,191,470
Depositos de ahorros 80,078,721 80,078,721 52,768,267 52,768,267
Depositos a plazo 355,027,185 359,576,403 348,301,743 363,753,370
Valores vendides bajo acuerdos de
recompra y financiamientos 57,371,340 57,419,777 41,568,210 37,568,209
Valores comerciales negociables 5,818,587 5,854,230 6,489,379 6,580,995
522,298,927 526,934,225 489,319,069 500,862,311
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2016
(No Auditado) Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
: Activos financieros:
Depdsitos a plazo en bancos 86,922,800 86,922,800
Préstamos 319,235,871 319,235,871
Pasivos financieros:
Depésitos a plazo 359,576,403 359,576,403
Financiamientos recibidos y valores
vendidos bajo acuerdes de recompra 57,419,777 57,419,777
Valores comerciales negociables 5,854,230 5,854,230
- 2015
(Auditado) Nivet 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros:

2 Depdsitos a plazo en bancos 97,792,800 97,792,800

. Valores mantenidos hasta su
vencimiento 60,727,266 41,741,398 102,468,664
Préstamos 319,364,199 319,364,199

Pasivos financieros:
Depdsitos a plazo 363,753,370 363,753,370

Financiamientos recibides y valores
vendidos bajo acuerdos de

recompra 37,568,209 37,568,209
: Valores comerciales negociables 6,580,995 6,580,995
- instrumentos financieros Técnica de valoracion Nivel
Bonos corporativos locales Precios cotizados en mercados activos. 1
L Bonos de la Repdblica de Panama Precios cotizados en mercados activos. 1
L Bonos corporativos locales Flujos de efective descontado con tasa de descuento. 3
Bonos corpeorativos extranjeros Flujos de efectivo descontado con tasa de descuento. 3
- 6. Estimaciones de contabilidad y juicios criticos

El Banco efectla estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de ios activos y pasivos
dentro del siguiente afo fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en |la experiencia histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que
se creen son razonables bajo fas circunstancias.

a. Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables - El Banco revisa su cartera de
= préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en una base trimestral. En la
determinacion de si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado
i consclidado de ganancias o pérdidas, el Banco efectla juicios para determinar, y toma
decisiones en cuanto a si existe una informacién observable que indigue un cambio
adverso en la condicién de pago de los prestatarios, condiciones economicas nacionales
o locales que correlacione con incumplimientos en activos. La Administracion usa
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estimaciones basadas en la experiencia de pérdida histérica por activos con
caracteristicas de riesgo de crédito y evidencia objetiva de deterioro similares a
aquelios en la cariera cuando se programa sus flujos futuros de efectivo.

Deterioro de valores de inversion - El Banco determina qué inversiones tienen
deterioro producto de una disminucién significativa ¢ prolongada en el valor razonable
por debajo de su costo. Esta determinacion de qué es significativa o prolongada
requiere juicio. Al efectuar un juicio, el Banco evalla entre otros factores, la volatilidad
en el precio, la salud financiera de! emisor, desempefo de la industria y el sector,
cambios en la tecnologia vy flujos de efectivo financieros y operativos.

Valores de inversién mantenidos hasta su vencimiento - El Banco sigue la guia de la
NIC39 en la clasificacion de los activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, como mantenidos hasta su vencimiento. Esta
clasificacion requiere juicio significativo. Al hacer este juicio, el Banco evalda su intencion
y capacidad de mantener {ales inversiones hasta su vencimiento. Si el Banco no logra
mantener estas inversiones hasta el vencimiento, excepio que no sea por una
circunstancia - por ejemplo, la venta de una cantidad insignificante cerca de su
vencimiento - podria ser requerido reclasificar la categoria entera como disponible para
laventa. Por lo tanto, las inversiones serian medidas al costo el valor razonable y no al
costo amortizado.

7. Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Incluidos en el estado consolidado de situacion financiera y €l estado consolidado de ganancias o
pérdidas se encuentran los siguientes saldos y transacciones con partes relacionadas:

2016 2015
{No auditado) {Auditado)

Directores y Directores y

personal Companias personal Compaifiias

gerencial clave relacionadas gerencial clave relacionadas
Activos:
Cuentas por cobrar - 2,333,799 - 758,497
Préstamos 2,105,076 26,742,168 2,726,933 23,234,733
intereses acumulados por cobrar 7.429 61,399 9,217 73,658
Pasivos:
Depobsitos a la vista 69,711 121,204 162,596 171,193
Depésitos de ahorro 456,858 - 385,040 -
Depésitos a plazo 6,420,969 110,051 2,214,248 1,500,000
Intereses acumuiados por pagar 243,248 3.011 85,309 2,774
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2016 2015
{No auditado) (Auditado)
Directores y Directores y
personal Compaiftias personal Companias

gerencial clave relacionadas gerencial clave relacionadas
Infereses ganados sobre préstamos 102,596 1,100,244 92,816 1,113,043
Intereses pagados sobre depositos 89,579 3,464 62,108 66,459
Gastos generales y adminisfrativos:
Salarios a ejecutivos claves 1,689,779 - 1,651,874 -
Alquiler - 607,792 - 578,849

Los préstamos a compahias relacicnadas al cierre del periodo 31 de diciembre de 2016 ascendieron a
B/.26,742,168 (2015: B/.23,234,733), con una tasa de interés de 5% a 6%, con vencimientos varios
= hasta el afic 2021 (2015: 5% a 6.5% con vencimientos hasta el 2017).

Los préstamos otorgados a directores y ejecutivos claves al cierre del 31 de diciembre de 2016
i ascendieron a B/.2,105,076 (2015: B/.2,726,933), a una tasa de interés de 2.25% a 11%; con
o vencimientos varios hasta el afo 2044 (2015: 2% a 11% con vencimientos hasta el 2044),

8. Efectivo, efectos de caja y depésitos en bancos

ok El efectivo, efectos de caja y depasites en bancos efectivo se detalla a continuacion:

2016 2015
{No auditado) (Auditado)
Efectivo y efectos de caja 1,887,707 4,251,919
- Depositos a la vista en bancos 43,449,901 8,046,100
Depositos a plazo en bancos 86,922,800 97,792,800
_ Total de efectivo, efectos en caja y depédsitos en
L bancos en el estado consclidado de situacion financiera 132,270,408 110,090,819
Menos :
Depdsitos a plazo en bancos con vencimientos
. originales mayores a 90 dias {922,800) (3.817,800)
Total de efectivo y equivalentes de efectivo en el estado
consolidado de flujos de efectivo 131,347,608 106,273,019

Al cierre del 31 de diciembre de 20186, las tasas de interés anual que devengaban los depdsitos a plazo
oscilaban entre 0.12% y 1.85% (31 de diciembre 2015: 0.01% y 2.00%).
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9, Valores disponibles para la venta

Los valores clasificados como disponibles para la venta se presentan a continuacion:

2016 Valor Valor
= (No auditado) 1-5 afios 5-10 afios razonable nominal
Titulos de deuda - gubernamentat - 10,452,768 10,452,768 10,300,000
Titulos de deuda - privada 23,007,860 85,924,083 108,931,843 109,732,400

23,007,860 96,376,851 119,384,711 120,032,400

2015 Valor Valor
(Auditado} 1-5anos 5-10 afios razonable nominal
- Titulos de deuda - privada 2,031,618 2,000,000 4,031,618 4,000,000

Al 31 de diciembre de 2016, las {asas de interés anual gue devengaban los valores disponibles para la
venta, oscilaban entre 3.25% y 8.13% (31 de diciembre 2015: 4.00% vy 6.00%).

El cambio del valor razonable para las inversiones que se mantienen disponibles para la venta durante el
afo 2016 fue una pérdida no realizada de B/.3,558,793 (2015 ganancia no realizada: B/24,418) la cual
" forma parte del monto de la valoracion en el patrimonio.

El movimiento de [as inversiones en valores disponibles para la venta se resume a continuacion:

2016 2015
( No auditado) {Auditado)

Saldo al inicio del afio 4,031,618 4,007,200
Compras 111,900,675 -
Amartizacion de primas y descuentos (82,369} -
Ventas y redenciones {95,746,802) -
Reclasificaciones 102,840,382 -
Pérdida neta que surge de revaluacion durante el afio (3,558,793) 24,418

119,384,711 4,031,618

: m Con fecha 16 de septiembre de 2016, basados en un cambic de modelo de negocio, el Bance notifict a
la Superintendencia de Bancos de Panama, la reclasificacion de inversiones clasificadas como
mantenidas hasta su vencimiento a disponibles para la venta, por un monto de B/.102,840,382.

Al momento de la reclasificacion mencionada, €l saldo pendiente en el rubro de patrimonio como
pérdida no reslizada por reclasificacion de inversiones de agosto 2013 por un importe de B/.1,874,346
fue incorporado en los resultados del periodo (2015: B/.304,549).
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10.

,,,,,

El Banco al 31 de diciembre de 2016, constituyo una reserva en los valores disponibles para la venta
por |a suma de $677,218.

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco garantiza financiamientos por pagar y valores vendidos bajo

acuerdo de recompra con cartera de inversiones disponibles para la venta por B/.57,371,340 (2015:
B/.54,862,955 inversiones mantenidas hasta su vencimiento).

Valores mantenidos hasta su vencimiento

El portafolio de inversiones mantenidas hasta su vencimiento fue reclasificado con fecha de 16 de
septiembre de 2016 a disponible para la venta. (Ver nota 9).

Los valores mantenidos hasta su vencimienio al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2015 Méas de 10 Costo Valor
(Auditado} 1-5afios 5-10 afios afios amortizado razonabhle
Titulos de deuda - privada 18,695,459 57,494,448 3,000,000 70,188,907 79,089,405
Titulos de deuda - gubemamental 2,106,829 14,519,133 8,718,553 25,344,515 23,379,259
Total 20,802,288 72,013,581 11,718,553 104,534,422 102,468,664

El movimiento de los valores mantenidos hasta su vencimiento, se resume a continuacion:

2016 2015
(No auditado) (Auditado)

Saldo al inicio del afio 104,534,422 95,059,158
Compras 6,374,575 15,399,991
Amortizaciones de primas y descuentos (83,777) (110,890)
Ventas y redenciones (7,984,838) (5,813,837)
Reclasificacion (102,840,382) -

- 104,534,422

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2016, el Banco realiz6 ventas y redenciones por
B/.7.8984,838 (2015: B/.5,813,837) y reclasificaciones de toda su cartera de inversiones mantenidas
hasta su vencimiento por B/.102,840,382 y como resuliado se reconocid una ganancia de
B/.3,496,685, que se incluye en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.
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11. Préstamos

Los préstamos por tipo se detallan a continuacion:

Sector interno

Préstamos corporativos
Personales

Autom dwil

Hipoteca residencial

Sobregiros

Arrendamientos financieros, neto

Total sector interno

Sector externo
Préstamos corporatives
Scbregiros

Total sector externo
Subtotal

Menos:
Provision para posibles préstamos incobrables
Comisiones no devengadas

Total de préstamos, neto

2016 2015
{No auditado) {Auditado)
240,524,199 231,924,456
26,069,099 34,024,248
1,248,348 2,241,246
25,064,202 28,107,644
8,806,389 9,013,859
1,775,365 2,028,705
303,487,602 307,340,156
15,055,913 11,257,044
112,838 -
15,168,751 11,257,044
318,656,353 318,597,200
(2,836,452} (1,218,436)
(299,631} {537,915}
315,520,270 316,840,849

Al cierre del 31 de diciembre de 2016, las tasas de interés anual de los préstamos y sobregiros

oscilaban entre el 2% y 24% (2015: 2% y 24%).

El movimiento de la provisidn para posibles préstamos incobrables se resume a continuacion:

Saldo al inicio del afo
Aumento de prousion para préstamos
Préstamos castigados

Saldo al final del afio
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N El cuadro a continuacion presenta un detalle de la cariera morosa por tipo de producto segan su
: clasificacion al 31 de diciembre:

2016 2015
{No auditado) {Auditaclo)
Comercial  Consumo Total Hipotecario  Comercial Consumo Total
Meancidn especial - 7608 7,608 128,087 1,222,803 9,977 1,360,967
Subnormal 638,957 30,797 669,754 401,023 - 98,818 499,841
Dudoso 822274 7,669 §29,943 - - 33,070 33,070
Imecuperable 4,926,900 50,407 4,977,307 - - 141,214 141,214
Total 6,388,131 96,481 6,484,612 529,110 1,222 903 283,079 2,035,092

Al 31 de diciembre de 2016, ia cartera de prestamos garantizados por depésitos en el mismo Banco
ascendia a B/.117,531,128 (2015: B/.101,459,047) lo que representa un 36.9% (2015; 31.8%) del total
de la cartera.

Arrendamientos financieros

Ef saldo de los arrendamientos financieros, neto y el perfil de vencimiento de los pagos minimos se
resumen a continuacion;

2016 2015
{No auditado) {Auditado)
Hasta un afio 1,676,005 588,241
De 1a 5afnos 94,360 1,661,060
Ls Total de pagos minimos 1,775,365 2,249,301
Menos: intereses no devengados - (220,596)
Total de arrendamientos financieros, neto 1,775,365 2,028,705

Al 31 de diciembre de 2016 la cartera de arrendamientos financieros tiene la suma de B/.7,142
correspondiente a intereses por cobrar devengados, mientras que al 31 de diciembre de 2015 sus
intereses eran de B/.220,596 no devengados.
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12. Inversion en asociada

La inversion en asociada se detalla a continuacion:

2016
{No auditado)
% de
Participacion Importe en
Nombre de la asociada  Actividad principa! accionaria y libros de la
derecho a participacién
voto
Invertis Securities, S.A. Casa de valores 50% 2,284,692

2015
{Auditado)
% de
Participacion importe en
accionaria y libros de la
derecho a participacion
voto
50% 1,824,004

El resumen de la informacion financiera de la inversion en asociada se detalla a continuacion:

2016
{(No auditado)

Activos 3,618,367

Pasivos 40,013

Patrimonio 3,578,354
: ingreso 2,954,179
E Gastos 2,023,832
Ganancia del afo 930,347

2015
(Auditado)

2,679,545
31,538
2,648,007
1,865,086
1,465,794
400,192

La conciliacion de la informacién financiera resumida arriba con el importe en libros de |a participacion de

Invertis Securities, S.A. que se reconoce en los estados financieros consclidados, se presenta a

continuacion:
] 2016 2015
{No auditado) {Auditado)
Saldo al inicio del afio 1,824,004 1,623,908
Participacién patrimonial 460,689 200,096
Saldo al final del afio 2,284,693 1,824,004
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13.

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se resumen a continuacion:

2016
{No auditado)

Costo:

Al inicio del afio
Adiciones
Ventas ydescartes
Reclasificaciones

Al final del afto

Depreciacién acumulada:

Al inicio del afio
Gasto del afo
Ventas ydescaries
Reclasificaciones

Al final del afio

Saldo neto

2015
(Auditado}

Costo:

Alinicio det afio
Adiciones
Descartes
Reclasificaciones

Al final del afo

Depreciacion acumulada:

Alinicio del afio
Gasto del afio
Descaries

Al final del afio

Saldo nefo

Mejoras a las

Mobiliario y Equipo de propiedades
enseres computo arrendadas Edificio Total

1,609,484 2,004,104 3,094,592 761,848 7470039
52,895 61,215 60,454 - 174,564
- (812,556) (213,979} (761,849)  (1,788,384)
14,017 (14,017} - - -
1,676,406 1,238,746 2,941,087 - 5,856,219
667,660 1,456,539 569,161 86,766 2,780,126
128,532 139,339 86,478 6,349 360,698
- (812,558) {25,829} (93,115} (931,500)
1,836 {1,836) - - .
798,028 781,486 629,810 - 2,208,324
878,378 457,260 2,311,257 - 3,646,895

Mejoras a las

Mobiliario y Equipo de propledades

enseres computo arrendadas Edificio Total

1,491,327 1,907,658 2,963,250 761,849 7,124,084
118,167 96,446 131342 - 345,955
1,6004484 2,004,104 3,004,502 761,849 7.470,039
544,197 1,206,206 482,614 67,720 2,300,737
123463 250,333 86,547 19,046 479,389
667,660 1,456,539 569,161 86,766 2,780,126
941,834 547,565 2525431 675,083 4689913
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14, Activo mantenido para la venta

Al 31 de diciembre de 2016, el Banco mantiene en conjunto con otras instituciones financieras, una
participacion fiduciaria del 8.6% en el patrimonioc de un cperador de una planta eléctrica clasificado
como active mantenido para la venta por la suma neta de B/.2,639,646 (31 de diciembre 2015:
B/.3,079,587). Esta participacion corresponde a activos recibidos por gjecucion de garantia de un
préstamo sindicado, donde |as instituciones financieras que participan, tienen [a intencion de vender
dicha planta en el menor plazo posible.

15. Otros activos

El detalle de otros activos se resume a continuacion:

2016 2015
{No auditado) {Auditado)

" Activos intangibles, neto de amortizacion 3,818,576 2,950,480
' Impuestos y gastos pagados por anticipado 2,180 232,050
Activos v proyectos en desarrolio 340,729 545,056

Bienes inmuebles adjudicados 631,986 750,409

Cuentas por cobrar laborales 518,418 401,574

Cuentas por cobrar parte relacionada 2,333,799 758,497

impuesto vy créditos fiscales por cobrar 1,998,648 1,510,759

Intereses acumulados por cobrar 2,850,016 3,146,618

Otros activos varios 1,405,372 606,610

Total 13,899,724 10,902,053

El activo en desarrollo consiste principalmente de los costos incurridos en [a compra e implementacion
de la plataforma de sistemas computarizados para € manejo y proceso de informacion en el Banco.

Las cuentas por cobrar crédito fiscal corresponden a créditos hipotecarios con intereses
preferenciales tramitados con el Ministerio de Economia y Finanzas pendientes de recibir de los
afios 2013, 2014. 2015 y 2016.

Los activos intangibles con vida definida estan representados por licencias y programas del sistema de
procesamientos de datos, cuyo movimiento se presenta a continuacion:

2016 2015
{(No auditado} {Auditado)
L Saldo al inicio del afio 2,850,480 891,896
Adiciones 1,354,664 2,216,420
Baja (142,596) .
m Amortizacion del afio (343,972) (157,836)
Saldo al final del afio 3,818,676 2,950,480
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16. Otros pasivos

El detalle de otros pasivos se resume a continuacion:

2016 2015
(No auditado} {Auditado)
FProvisiones y retenciones laborales 203,082 411,356
Gastos acumulados por pagar - 198,829
Feci por pagar 137,541 172,106
Impuesto diferido pasivo 219,074 219,074
- Cuentas por pagar y operaciones en
transito 468,900 1,418,085
- Cheqgues de gerencia y certificados 2,123,722 2,400,667
Intereses acumulados por pagar 4,684,600 4,500,504
7,836,919 9,320,621
17. Financiamientos por pagar y valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Los términos y condiciones de los financiamientos recibidos del Banco se detallan a continuacion:

Tasa Valor en libros Valor en libros
Tipo de financiamiento de interés Vencimiento 2016 2015
{No auditado) {Auditado}
- Linea de margen 2.25% - - 0,896,095
o Linea de margen 2.18% - - 4,787,702
Linea de margen 2.52% - 5,980,876 -
Linea de margen 1.85% - 14,340,912 -
Acuerdo de recompra 1.98% Febrero 2017 7,235,045 -
Acuerdo de recompra 2.08% Febrero 2017 5,213,530 -
Acuerdo de recompra 2.25% Mayo 2017 8,089,567 -
Acuerdo de recompra 2.35% Mayo 2017 4,054,970 -
L Acuerdo de recompra 1.74% Mayo 2016 - 20,084 413
Acuerdo de recompra 3.35% Marzo 2016 - 2,800,000
Financiacion de comaercio 4.00% Abril 2016 - 1,000,000
Financiacion de comercio 2.69% Junio 2016 - 3,000,000
Financiacidn de comercio 1.58% Marzo 2017 6,956,440 -
i Financiacion de comercio 3.089% Marzo 2017 1,500,000 -
Financiacion de comercio 4.01% Abril 2017 1,000,000 -
o Financiacién de comercio 3.32% Junio 2017 1,500,000 -
wd Financiacién de comercio 3.90% Agosto 2017 1,500,000 -
57,371,340 41,568,210

Las lineas de margen mantienen un vencimiento abierto, bajo una revision diaria. El Banco mantiene
financiamientos y valores vendidos bajo acuerdos de recompra por un total de B/.57,371,340 (2015:
B/.41,568,210), de lo cual al 31 de diciembre de 2016 B/.24,593,112 corresponden a transacciones de
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18.

venta de valores bajo acuerdos de recompra (2015: B/.22,884,413), con vencimientos el 27 de febrero
2017 y 26 de mayo de 2017 {2015: 29 de marzo de 2016 y 27 de mayo 2016). Estas obligaciones
estan garantizados con una seleccion de elementos del portafolio de valores disponibles para la venta
(2015: valores mantenidos a su vencimiento) por un monto de B/.39,733,857 (2015: B/.36,179,158) a
una tasa de dlerre de 1.98%, 2.08%, 2.25% y 2.35% (2015; 1.74% y 3.35%).

Patrimonio

El capital autorizado en acciones del Banco esté representado por 60,000,000 acciones comunes
nominativas al 31 de diciembre de 2016 (2015: 60,000,000) con un valor de B/.1 (2015: B/.1) cada
una. El saldo total del capital pagado en acciones es de B/.60,000,000.

El accionista tiene el derecho de recibir dividendos una vez se declaren de tiempo en tiempo vy
tiene el derecho a un voto por accién en reuniones de accionistas.

Valores comerciales negociables

El Banco fue autorizado, segin Resolucion SMV No.498-13 del 19 de noviembre de 2013, emitida
por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, a ofrecer mediante Oferta plblica,
Valores Comerciales Negociables (VCN's) por un valor nominal de hasta B/.50,000,000 y con
vencimienio hasta un afio desde su fecha de emision.

Los VCN’s han sido emitidos de forma rotativa, registrada, con cupones, en denominaciones de
B/.1,000 o sus mudltiplos v en tantas series como lo estime conveniente el Banco segln sus
necesidades v demanda del mercade, Los VCN’'s devengan una iasa fija de interés anual que
dependera del plazo de los fitulos y sera determinada al momento de efectuarse la cferta de venta.
Los intereses son pagados de manera mensual, bimensual, trimestral o semestral, segin la serie y
no podrén ser redimidos anticipadamente. Estos VCN's estan respaldados por el crédito general del
Banco.

A continuacion se detallan los VCN's emitidos al 31 de diciembre del 2016:

Tasa Valor Valor
Descripcion Vencimiento de interés en libros en libros
20186 2015
{No auditado} {Auditado)
Serie F Mayo 2016 3.50% - 30,000
Serie G Junio 2016 3.75% - 1,000,000
Serie H Agosto 2016 3.75% - 5,000,000
Serie | Febrero 2016 3.25% - 500,000
Serie K Junio 2017 3.75% 1,225,000 -
Serie L Julio 2017 4,00% 3,100,000 -
Serie M Febraro 2017 3.25% 1,500,000 -
Total : 5,825,000 6,530,000
Costos de fransaccion : 8,413 40,621
Total neto de los costos de transaccion : 5,816,587 6,489,379
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20, Otras comisiones y otros ingresos

Las ofras comisiones y ofros ingresos se presentan a continuacion:

2016 2015
(No auditado) (Auditado)
Ingresos por comisiones:
Comisiones de préstamos 1,149,295 1,034,087
Transferencias 282,114 299,005
Sendcios bancarios 272,437 296,864
Cartas de crédite v cobranzas documentarias 27,849 34,705
Otras comisiones 395,265 90,831
i 2,126,960 1,755,492
Otros ingresos:
» Ganancia neta en cambio de moneda extranjera 164,114 87,882
Ingresos por dividendos 8,627 11,136
Otros ingresos 766,733 297,427
939,474 396,445

Al 31 de diciembre del 2016, el Banco realizo ventas de activos fijos que generaron B/.473,651{2015:
0) en el resultado del periodo.

21. Gastos de comisiones y otros gastos generales y administrativos

Los gastos de comisiones y ofros gastos generales y administrativos presentan a continuacion:

2016 2015
{No auditado) {Auditado)
Gastos de comisiones:
Comresponsalia bancaria 101,993 95,983
Otras comisiones 65,200 75,271
167,193 171,254
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22,

2016 2015
(No auditado} {Auditado)
Otros gastos generales y administrativos:

Impuestos varios 744,295 636,073
Sendcio pablicos 272,657 297,042
Sendcios tecnolégicos 625,178 975,852
Mantenimientientos y seguridad 51,535 53,330
Utiles y papeleria 55,018 54,033
Suscripciones 20,171 15,126
Seguros 60,391 56,136
Transporte 48,575 68,318
Publicidad y promocion 162,839 152,383
Ctros gastos 844,435 821,156

2,885,094 3,130,349

Compromisos y contingencias
Compromisos

El Banco mantiene compromisos y contingencias fuera del estado consolidado de situacidn financiera
gue resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales pueden involucrar elementos de
riesgo crediticio y de liquidez.

Las cartas de crédito y cartas promesas de pago conllevan cierto elemento de riesgo de pérdida en
caso de incumplimiento por parte del cliente, neto de las garantias tangibles que amparan estas
transacciones. Las politicas y procedimientos del Banco en el otorgamiento de estos compromisos y
contingencias son similares a aguellas utilizadas al extender créditos que estan contabilizados en los
actives del Banco.

La Administracion del Banco no anticipa que el Banco incurra en péerdidas resultantes de estos
compromiscs y confingencias en beneficio de clientes. Al 31 de diciembre de 2016, el Banco no
mantiene reserva para contingencias con riesgo crediticio fuera del balance, debido a que ha
clasificado estas operaciones como riesgo normal.

Contingencias

A continuacion el resumen de estas operaciones con riesgo crediticio fuera de balance:

2016 2016
{No auditado) (Auditado}
Cartas de crédito - 49,489
Avales y flanzas 445,000 2,565,632
Cartas promesa de pago 9,796,782 8,780,841
Lineas de crédito 4,249,448 4,932,482
Total 14,491,230 16,328,444
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Al 31 de diciembre de 2016, el Banco mantiene con terceros, compromisos dimanantes de contratos
de arrendamienio operativo de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durante los préximos
afios. El valor de los canones anuales de arrendamiento de los contratos de ocupacion para los
préximos cinco afios es el siguiente:

Anos Monto

2017 866,454
2018 858,207
2019 817,380
2020 782,706
2021 637,827

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 20186, el gasto de alquiler de inmuebles ascendid
a B/.832,603 (2015: B/.687,356).

Al 31 de diciembre de 2016, existen procesos legales en contra del Banco por un monio de
3 B/.4,519,927 (2015: B/.6,052,994). L.a Administracion del Banco y sus Asesores legales no estiman que
los resultados de estos procesos tenga un efecto material adverso sobre la posicion financiera
o consolidada, el desempefio financiero consolidado y las operaciones del Banco.

23. impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las comparifas constituidas en la Republica de
Panama estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres Ultimos afios, inclusive el
ano terminado el 31 de diciembre de 2015, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la Legislacion Fiscal Panamefia vigente, las compafias estan exentas del pago de
impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. Tambien estan
exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depodsitos a plazo en
bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos—
valores emitidos a través de |a Bolsa de Valores de Panama.

5 En Gaceta Oficial No.26489-A, referente a |a Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 se modifican las
Lo tarifas generales del Impuesto sobre la Renta (ISR), al 25% desde el 1 de enero de 2014 para las
entidades financieras.

Mediante la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 queda eliminado el método denominado Calculo
Alterno del Impuesto scbre |a renta (CAIR) v lo sustituye con la tributacién presunta del impuesto
sobre la renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un milldn
quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma
gue resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el métode ordinario establecido en el
Cédigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al {otal de ingresos gravables, al
cuatro punto sesenta vy siete por ciento (4.67%).
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Leyes y aspectos regulatorios generales

(a)

(b)

(c)

Ley bancaria

Las operaciones bancarias en la Republica de Panama, estén reguladas y supervisadas por la
Superiniendencia de Bancos de la Repulblica de Panama, de acuerdo a las legislacion
establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta el texto (nico del
Decreto ley No.9 del 26 de febrero de 1998, modificado por el Decrefo Ley No. 2 del 22 de
febrero de 2008, por el cual se establece el régimen bancario en Panama y se crea la
Superintendencia de Bancos y las normas que lo rigen.

Ley de arrendamientos financieros

Las operaciones de empresas financieras en Panama estén reguladas por la Direccién de
Empresas Financieras del Ministeric de Comercio e Indusirias de acuerdo a la legislacién
establecida en la Ley No.7 de 10 de julio de 1990.

Normas regulatorias emitidas por la Superintendencia de Bancos que iniciaron sus vigencias
durante ef afio 2014.

Resolucién General de [a Junta Directiva SBP-GJD-003-2013 de fecha 9 de julio de 2013, la
cual establece el tratamiento contable para aguellas diferentes que surjan entre las normas
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF}, de tal forma que 1) los registros contables y los estados
financieros sean preparados de conformidad con las NIIF conforme 1o requiere el Acuerdo
No.006-2012 de 18 de diciembre de 2012 y 2) en el evento de que el calculo de una provision o
reserva conforme normas prudenciales aplicables a los bancos, gque presenien aspectos
especificos contables adicionales a los requeridos por las NHF, resulie mayor que el célculo
respectivo bajo NIIF, el exceso de provision o reserva bajo normas prudenciales se reconocera
en una provisién regulatoria en el pafrimonioc. Esta Resolucidn General entré en vigencia para
los periodos contables qgue terminen en o después del 31 de diciembre 2014.

Sujeto a previa aprobacion del Superintendente de Bancos, los bancos podran reversar la
provision establecida, de manera parcial o total, con base en las justificaciones debidamente
evidenciadas y presentadas a la Superintendencia de Bancos.

Acuerdo No. 004-2013 de fecha 28 de mayo de 2013, el cual establece disposiciones sobre la
gestion y administracion del riesgo de crédito inherente a |la cartera de préstamos y operaciones
fuera del estado de situacion financiera, incluyendo los criterios generales de clasificacion de
las facilidades crediticias con el propésifo de determinar las provisiones especificas y
dindmicas para la cobertura del riesgo de credito del Banco. En adicion, este acuerdo
establece ciertas revelaciones minimas requeridas, en linea con los requerimientos de revelacion
de las NIIF, sobre la gestion y administracion del riesge de crédito.

Este Acuerdo deroga en todas sus partes el Acuerdo No.6-2000 de 28 de junio de 2000 vy todas

sus modificaciones, &l Acuerdo No.6-2002 de 12 agosto de 2002 y el articulo 7 del Acuerdo
No.2-2003 de 12 de marzo de 2003. Este acuerdo entrd en vigencia el 30 de septiembrede 2014.
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Provisiones especificas

El Acuerdo No.004-2013 indica que [as provisiones especificas se originan por fa evidencia objetiva v
concreta de deterioro. Estas provisiones deben constifuirse para las facilidades crediticias clasificadas
en las categoria de riesgo denominadas mencion especial, subnormal, dudoso, o irrecuperable,
tanto para la facilidades crediticias individuales como para un grupo de tales facilidades. En caso de
grupo, corresponde a circunstancias que sefalan la existencia de deterioro de la calidad crediticia,
aungue todavia no es posible |a identificacion individual.

L.a tabla a continuacion muestra los saldos de prestamos morosos y vencidos por categorias principales
y los mantos de las provisiones especificas para cada cartera segln lo requerido en el articulo 29 del
Acuerdo No. 004-2013:

2016 2015
(No auditado) {(Auditado)

Clasificacion Cartera Reservas Cartera Reservas
Normal 312,171,741 - 316,562,108 -
Mencién especial 7.608 - 1,360,967 244,580
Subnormal 669,754 334,877 499,841 46,960
Dudoso 829,043 663,954 33,070 26,456
Irecuperable 4,877,307 1,787,976 141,214 130,022
Total 318,656,353 2,786,807 318,587,200 448,018

La clasificacion de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento es la siguiente;

2016 2015

{No auditado) [Audktado)

Clasificacién Vigants MHoroso Voncide Totat Vigarto Moroso Vancido Total
Préslame corporativo 261520509 - 6,388,130  267.908639 255.101.633 1222.903 - 2568324536
Préstamode consumo 49676888 874,346 05,482 0,747,714 61,460,475 138,064 674,125 62,272.664
Total 311,397,395 074,346 6484612 310,656,353 316,562,108 1360967 674126  318,557.200 ’

Base de célculo

El calculo se realiza con base en la siguiente tabla de ponderacion v es la diferencia entre el importe
de la facilidad crediticia clasificada las categorias arriba sefaladas, y el valor presente de la garantia
para la mitigacion de la posible perdida. Si la diferencia es negativa, el resultado es cero.

Categoria de préstamos Ponderacion
Mencion especial 20%
Subnormal 50%
Dudoso 80%
Irrecuperable 100%

Como minimo, a partir del 31 de diciembre de 2014, los bancos deberan calcular y mantener en todo
momento el monto de [as provisiches especificas determinadas mediante la metodologia especificada
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en el este acuerdo, la cual toma en consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia

clasificada en alguna de las categorias sujetas a provisidn, mencionadas en el parrafo anterior; el
valor presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, segin se establece por tipo de
garantia en este acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se aplica al saldo neto expuesto a
pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provisidén especifica, calculada conforme a este acuerdo, sobre [a
provision calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en una provision regulatoria en el
patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las utilidades retenidas. El saldo
de la provision regulatoria no serd considerado como fondos de capital para efectos del célculo de
ciertos indices o relaciones prudenciales mencicnadas en el acuerdo.

A continuacion se muestra un analisis del efecto de las diferencias entre la provision NiIF's y el
Acuerdo 4.-2013 que resulta de las provisiones regulatorias:

. 20186 2015
{No auditado) {Auditado)
Provsiones conforme NIIF's 2,836,451 1,218,436
Provsiones regulatorias:
Provisiones especificas 2,786,807 448,018
Diferencias entre provisiones NIIF's y regulatorias 49,644 770,418

Provision dindmica

- El Acuerdo No.4-2013 indica que la provision dindmica es una reserva constituida para hacer frente a
posibles necesidades futuras de constitucién de provisiones especificas, ia cual se rige por criterios
prudenciales propios de la regulacion bancaria. La provisién dinamica se constituye con periodicidad
trimestral sobre las facilidades crediticias que carecen de provision especifica asignada, es decir,
sobre las facilidades crediticias clasificadas en categaria normal.

La reserva dinamica es una partida del patrimonio que afecta las utilidades retenidas. El saldo
credito de la provisién dindmica forma parte del capital regulatorio pero no puede sustituir ni
compensar los requerimientos de adecuacién de capital establecidos por la SBP. Esfo quiere decir,
que la reserva dinamica disminuye el monto de las utifidades retenidas de cada banco hasta cumplir
con el monto minimo requerido. En caso que sea insuficiente, los bancos tendrén que aportar
patrimonio adicional para cumplir con el Acuerdo 4-2013. El salde de |a reserva dindmica para el 31 de
diciembre de 2016 por el Banco es de B/.3,878,692 y para su subsidiaria Uni Leasing, Inc es de
B/.26,630.
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Al 31 de diciembre de 2016, el monto de la provision dinamica por componente es como sigue:

2016 2015
{No auditado) {Auditado}

Componente 1
Por coeficiente Alfa(1.50%) 3,109,249 3,109,133
Componente 2
Variacion timestral por coeficienie Beta (5.00%) 818,102 818,102
Componente 3
Menos: Variacion trim estral positiva de resena especifica 22,029 22,029

- Total Provision dinamica (2.13%y 1.88%) 3,905,322 3,905,206
Restricciones:

! Total de provision dindmica

Minima (1.25% de los activos ponderados porriesgo de categoria normal} 2,288,300 2,690,944
Maxima (2.505% de los activos ponderados por riesgo de categoria normal) 4,576,601 5,181,889

El Banco tiene registrada una provision dinamica que excede el requerimiento segln lo estipulado en el
Acuerdo 4-2013, el cual prohibe disminuir respecto al monto establecido anterior, salvo que la
disminucion este motivada por la conversién en provisiones especificas. Por tal razon, & total se
mantiene sin cambio comparado con el periodo anterior salvo por la consolidacion de la subsidiaria Uni
Leasing, Inc. en el calculo.

* kkk ok ®
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